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El precio del crudo Brent se situ6 en 70,4%/barril
de media en abril y alcanz6 méximos historicos en
la primera semana de mayo (pag. 11).

En EEUU el PIB del primer trimestre de 2006 cre-
ci6é a un ritmo del 4,8% en términos intertrimestrales
anualizados, tres puntos por encima del crecimiento
del trimestre anterior (pag. 13).

El FMI ha revisado al alza su previsién de creci-
miento econdmico para la Euro zona en 2006 y
los indicadores disponibles apuntan hacia una recu-
peracion de la actividad (péag. 17).

El crecimiento de la economia espafiola en el pri-
mer trimestre de 2006 podria mantenerse en el
3,5%, gracias a la ligera correccion del sector exte-
rior que compensaria la desaceleracion de la deman-
da nacional (pag. 23).

La EPA sefiala que la creacion de empleo mantiene
unos ritmos de crecimiento elevados, aunque tam-
bién hay que destacar el aumento de la tasa de paro
en el primer trimestre de 2006 (pag. 27).

La tasa de cobertura disminuye en dos puntos por-
centuales (pag. 35).

En el primer trimestre del afio el Estado obtiene un
superavit de caja no financiero por importe de 244
millones de euros (pag. 41).

El Consejo de Gobierno del BCE decidié mantener
el tipo de interés de referencia en el 2,5% (pég.
47).
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CUADRO I.1: CUADRO MACROECONOMICO BASICO, ESPANA

(fecha de actualizacién: 05-05-2006)

2004 2005 2006 | 04.1v  05.1 05.11  05.011 051V  06.1 | Feb. Mar. Abr.

1-PIB 3,1 34 3,2 3,3 3.4 3,5 3,5
2-Gasto en consumo final 4,8 4.4 5,0 4,7 4,4 4,3 42

3-Hogares 44 44 4,7 4,6 4.6 4,3 4,0

4- ISFLSH 50 43 71 5,0 4,4 47 3,1

5-AA.PP. 6,0 45 6,0 52 4,0 4,2 4.6
6- Form. bruta de cap. fijo 4.8 6,9 5,7 6,8 7,2 7,2 6,5

7-Bienes de equipo 37 95 8,4 98 104 8,9 91

8-Construccion 55 6,0 52 6,0 6,2 6,3 5,6
9-Demanda nacional (aport.) 49 53 5,3 55 5,4 5,3 5,0
10-Exportaciones 3,3 1,0 2,7 -1,4 13 2,1 1,9
11-Importaciones 9,3 7,1 9,7 6,2 79 7,8 6,6
12-Contribucién d. Exterior -1,8  -19 -2,1 -2,2 -2,0 -1,8 -1,5

PRODUCCION, ACTIVIDAD Y EMPLEO

13-VAB - Agric. y pesca -11 0,7 -2,3 -1,9 -1,3 0,3 0,1
14-VAB - Energia 2,0 4,4 1,8 4,2 4,0 4,5 5,0
15-VAB - Industria 0,3 0,6 0,3 0,3 0,1 0,9 1,1
16-VAB - Construccion 51 55 48 54 54 5,8 54
17-VAB - Servicios: 3,6 4,0 41 3,8 3,8 3,9 4,0

18 — Mercado 3,6 4,0 41 3,8 3,9 4,0 4,1

19 - No mercado 3,6 3,5 41 3,8 3,0 3,5 3,8
20-Conf. del consumidor -11 -11 -12 -10 -10 -11 -11 -11 -12 -13 -12 -10
21-Matricul. de turismos 9,8 08 -09 4,7 0,0 4,9 23 -45 25| -2,3 8,3 -10,5
22-Enc. pptos. fam.. total 2,4 42 3,7 47 4,5 34 4,1
23-Ind. vtas. comerc. menor 55 44 4,1 55 4,1 54 4.4 3,8 49 3,9 6,1
24-Financ. a Empr. y Fam. 129 151 12,6 132 1477 157 16,5
25-1P1 general (filtrado) 16 07 26| 04 0,3 0,1 0,7 1,6 26| 27 1,7
26-Cons. de energ. eléctrica 41 2,8 3,1 3,8 4.8 2,7 15 1,9 2,8 3,6 1,6 42
27-Consumo de cemento 3,7 55 134 3,8 1,3 11,2 52 3,7 16,0 125 20,7
28-Ingr. por turismo (BP) 3,8 58 -13,7 8,5 4.1 -3,9 13,9 4.9
29-EPA - Ocupados 3,9 5,6 4.9 41 51 5,8 5,9 5,6 4,9
30-EPA - Parados -1,3 -136 -7,8| -4,1 -82 -12,7 -191 -147 -7,8
31-EPA - Tasa de paro 11,0 9,2 9,1| 10,6 10,2 9,3 8,4 8,7 9,1
32-SS — Afiliaciones 2,8 4,4 55 3,1 2,8 3,9 53 5,6 55 55 5,6 5,6
33-INEM - Parados 08 -21 -02| -17 -2,2 -3,6 -1,5 -0,9 0,0 0,2 02 -1,0

PRECIOS Y COSTES
34-1PC 3,0 34 40 3,4 3,3 3,2 34 3,6 4,0 4,0 3,9
35-IPC — Subyacente 2,7 2,7 3,0 2,9 2,9 2,6 2,5 2,8 3,0 2,9 3,1
36-IPRI 34 4,9 6,1 5,2 4,9 4,5 5,0 51 6,1 6,3 5,8
37-Pagos por pers. (total) 2,8 2,6 2,6 2,5 34 1,9 2,5
38-Salarios (conv. colect.) 36 40 31| 30 2,9 2,9 29 3,0 31| 30 | 3,1
39-Precio barril petroleo ($) | 38,2 54,5 64,0 44,1 477 51,7 615 570 618| 602 622 704
SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO
40-Tipo BCE. subasta 2,00 202 238| 2,00 200 200 200 208 233| 225 250 250
41-Euribor a 3 meses 2,10 2,18 2,65| 2,16 213 212 212 234 261| 260 272 278
42-Bonos a 10 afos. Espafia | 3,91 3,43 3,50| 3,67 361 332 317 347 3,50 - 369
43-Tc. Do6lar/Euro 1,243 1,245 1,208 (1,296 1,311 1,260 1,219 1,189 1,202|1,194 1,202 1,228
44-Cap./nec. financ.(% PIB) | -48 -6,5 -4,4 -7,8 -6,6 -58 -58
SECTOR PUBLICO

45-Estado: Ingr. no financ.. 47 12,2 7,2 51 13,8 17,0 15,7 12,2 7,2 10,9 7,2
46-Estado: Pagos no financ. 08 70 -30| 08 15,1 9,0 78 70 30| -55 -30
47-Estado: Saldo de caja -101,4 10027 -33,1]| -112;8 31,1 -48,0
48-SS: Cotizaciones totales 7,1 7,7 8,3 7,3 7.4 7.4 8,3
49-SS: Transf. del Estado 83 -44 21,1 1,2 1,9
50-SS: Gastos no financ. 7,6 7,1 8,2 6,8 8,0 7,0

Fuente: Sintesis Indicadores Econdmicos ME, MEI (OCDE), BCE, BE 'y elaboracion propia.
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.- PANORAMA GENERAL

En los ultimos trimestres se ha podido
observar como el crecimiento econdémi-
co global, especialmente el de ciertas
economias emergentes, ha superado las
expectativas previas. Impulsada por las
favorables condiciones financieras y las
politicas macroeconémicas expansivas,
la expansidn se ha hecho extensiva a un
mayor conjunto de paises. Dando lugar
a una revision al alza la previsiéon de
crecimiento economico global, por parte
del FML.

Bajo este entorno, la economia
espanola disfruta de un comportamiento
en linea con la dinamica global y las
previsiones sobre la evolucion para éste
y el proximo afio coinciden en mostrar
un escenario economico favorable y
similar al registrado en 2005. Podria
sorprender incluso la escasa dispersion
entre las diferentes cifras de crecimiento
que las organizaciones avanzan. El Pa-
nel de Previsiones elaborado por FUN-
CAS muestra como la diferencia entre
el maximo y minimo de crecimiento
econémico previsto para la economia
espafola, tanto para 2006 como 2007,
es apenas de cinco décimas. Esto ofrece
una idea del grado de acuerdo que exis-
te en Espafia sobre la posible evolucion
de nuestra economia a corto y medio
plazo, a pesar de que el contexto global
viene marcado por la preocupacion en-
torno a un conjunto de riesgos, entre los
que se vienen destacando los de caracter
econdémico relacionados con los des-
equilibrios que muestra la economia
mundial desde hace afios.

El World Economic Forum
(WEF) elabora un informe a través del
cual se identifican los riesgos globales
actuales y emergentes a corto y largo
plazo y donde se valora el efecto poten-
cial que pudieran tener sobre las distin-
tas economias o sectores. El dltimo in-

forme afirma que el afio 2005 se puede
calificar como de llamada de atencion
en varios sentidos. Varios de los riesgos
que dominaran el escenario en 2006 ya
eran contingencias a tener en cuenta en
el afio anterior.

Los riesgos se clasifican segun
su origen econdémico, ambiental, social,
tecnoldgico o geopolitico. Algunos de
los riesgos identificados son aquellos
que generalmente preocupan de manera
aparente a gobiernos y empresas. Por
ejemplo, desde el punto de vista eco-
nomico, el WEF hace hincapié en: los
déficit fiscales de diferentes economias
avanzadas y la situacién de debilidad
que ésto puede suponer para las mis-
mas; en los déficit por cuenta corriente,
fundamentalmente el de EE.UU. y las
consecuencias que podria traer un ajuste
abrupto o desordenado; los elevados
precios del crudo e incrementos poten-
ciales; relacionado con la emergencia de
China como competidor global existe el
riesgo de un freno en los procesos de
integracion global o un resurgir del pro-
teccionismo. Desde el punto de vista
social, la posibilidad de una pandemia
de gripe ha causado preocupacién tanto
en las economias avanzadas como
emergentes. Y la perspectiva geopoliti-
ca ha estado dominada por el riesgo de
ataques terroristas a nivel internacional
y la inestabilidad en areas como Oriente
Medio, con algunos focos més destaca-
dos recientemente como lIrak, Irdn o
Corea en Asia.

Otros, que se citan menos habi-
tualmente, tal vez porque se consideran
como menos probables o cuyas conse-
cuencias serian de mas largo plazo, son
algunos como la degradacion del medio,
o el impacto del cambio climético, el
deterioro de la salud por los estilos de
vida, potenciales dafios para la salud de
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ciertas tecnologias, o la resistencia a
avanzar en las reformas de algunas
areas economicas.

Aunque los indicadores econo-
micos y la evolucion de los mercados
financieros sugieran que no existen
amenazas inminentes, en periodos de
crecimiento econdémico como el actual
se recomienda que, tanto gobiernos co-
mo empresas, fijen las politicas o estra-
tegias que se estiman estableceran las
condiciones mas favorables para garan-
tizar un crecimiento sostenido y mas
resistentes a potenciales shocks.

En ndmeros anteriores de este
Panorama General, se ha tratado de jus-
tificar que los gobiernos tienen la res-
ponsabilidad de establecer unas politi-
cas fiscal y monetaria solidas, un con-
texto legal eficiente y de confianza, un
conjunto estable de instituciones demo-
craticas y unas condiciones sociales que
contribuyan a la salud de la economia,
todas ellas condiciones necesarias para
establecer un entorno que favorezca la
creacion de riqueza. Sin embargo, la
riqueza se crea a nivel microeconémico.
La riqueza de un pais resulta de la sofis-
ticacion de las compaiiias, de sus estra-
tegias y de sus préacticas de gestion, asi
como de las condiciones del entorno
empresarial en que estas realizan su
actividad.

Se han dedicado lineas a discutir
sobre las condiciones que el gobierno ha
de fijar para que ese entorno. Pero acer-
candonos a la propia actividad de las
empresas, tal vez sea apropiado indicar
algunas de las principales tendencias de
cambio a las que tendran que enfrentar-
se mediante sus decisiones y estrategias.
Desde la perspectiva econémica, como
resultado de los procesos de liberaliza-
cion, progreso tecnoldgico y en general
de globalizacion se viene observando un
reajuste de los centros de actividad eco-
nomica a nivel internacional. Asimismo,

a la vez que se intensifica el crecimiento
econdémico en ciertos paises emergen-
tes, se podra producir la entrada al mer-
cado mundial de un elevado numero de
nuevos consumidores con una renta
disponible que los permitiria incremen-
tar el gasto discrecional. A la vez que el
crecimiento econémico se expande, la
demanda de recursos de materias primas
se incrementaria y la disponibilidad de
recursos podria suponer limites de cre-
cimiento en algunas areas.

La revolucion tecnoldgica de los
altimos afios esta lejos de su punto de
maduracion, por lo que se seguiran su-
cediendo avances y aprovechamientos
de las tecnologias desarrolladas con la
capacidad potencial de cambiar habitos
de comportamiento. Mientras que el
traslado hacia actividades intensivas en
conocimiento subrayard la importancia
y la escasez de personas con talento y
formacion apropiada.

Finalmente, en el seno de las
empresas nuevos modelos de negocio
florecen, sus fronteras se difuminan,
cambian los ciclos de vida, la propiedad
y las expectativas de resultados. Las
empresas demandan nuevas herramien-
tas que faciliten la gestion de un entorno
complejo, a la vez que el acceso a la
informacion se hace universal.

En un entorno cada vez mas
complejo, el fundamento de la competi-
tividad se basa en la generacion de nue-
vos productos o innovaciones, para lo
que necesariamente la empresa tendra
que estar preparada para un continuo
proceso de cambio. En este sentido, el
capital intangible, su generacion y la
gestion del mismo se ha mostrando en
los Gltimos afios como uno de los prin-
cipales recursos que tienen las empresas
para adaptarse al entorno, desarrollar
una actividad innovadora y en conse-
cuencia ser mas competitivas.
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TABLE 1.1: BASIC MACROECONOMIC TABLE, SPAIN

(updated: 05-05-2006)

2004 2005 2006 | 04.lv  05.1 05.11 05111 051V  06.1 |Feb. Mar. Apr.

1-GDP 31 34 3.2 3.3 3.4 35 35
2-Final consumer spending 48 44 5.0 4.7 44 4.3 4.2

3-Homes 44 44 4.7 4.6 4.6 4.3 4.0

4-Non Profit 50 43 7.1 5.0 4.4 4.7 31

5-Civil Service 6.0 45 6.0 5.2 4.0 4.2 4.6
6-Gross fixed capital form. 48 6.9 5.7 6.8 7.2 7.2 6.5

7-Capital assets 3.7 95 8.4 98 104 8.9 9.1

8-Construction 55 6.0 5.2 6.0 6.2 6.3 5.6
9-Domestic demand 49 53 53 55 5.4 53 5.0
10-Exports 33 10 2.7 -1.4 1.3 21 1.9
11-Imports 93 71 9.7 6.2 79 7.8 6.6
12-Contrib. Net Exports(pp) | -1.8 -1.9 -2.1 -2.2 -2.0 -1.8  -15

PRODUCTION, ACTIVITY AND EMPLOYMENT

13-GAV - Agric. & fishing -1.1 -07 -2.3 -19  -13 0.3 0.1
14-GAV - Energy 20 44 1.8 4.2 4.0 45 5.0
15-GAYV - Manufacturing 03 06 0.3 0.3 0.1 0.9 11
16-GAV - Construction 51 5.5 4.8 54 5.4 5.8 5.4
17-GAV - Services: 36 4.0 4.1 3.8 3.8 3.9 4.0

18 — Market 36 40 4.1 3.8 3.9 4.0 4.1

19 — Non-market 3.6 3.5 4.1 3.8 3.0 3.5 3.8
20-Consumer Confidence -1 11 12| -10 -10 -11 -11 -11 -12( -13  -12 -10
21-Auto licenses 98 08 -09| 47 0.0 49 23 45 25| -23 83 -105
22-Family Budgets Survey 24 42 3.7 4.7 45 34 41
23-Retail Sales Index 55 44 41| 55 4.1 5.4 44 3.8 49| 39 61
24- Financ. of Bus. & Fam. 129 151 12.6 132 147 157 165
25- IPI (filtered) 16 07 26| 04 0.3 0.1 0.7 1.6 26| 27 17
26-Consump. of elec. energy | 4.1 28 31| 38 4.8 2.7 15 1.9 28| 36 16 4.2
27-Consump. of cement 37 55 134| 38 13 112 5.2 3.7 16.0| 125 20.7
28-Tourism Receipts ( BP) 38 58 -13.7| 85 4.1 -39 139 4.9
29-LFSS - Employed 39 56 49| 41 5.1 5.8 5.9 5.6 49
30- LFSS — Unemployed -1.3 -136 -7.8| -41 -82 -127 -191 -147 -7.8
31-LFSS — Unemployment 11.0 92 91| 106 10.2 9.3 8.4 8.7 9.1
32-SS - Sign-ups 28 44 55| 31 2.8 3.9 5.3 5.6 55| 55 56 56
33-INEM - Unemployed 08 -21 -02| -17 -2.2 -36 -15 -09 00| 02 02 -10

PRICES AND COSTS
34-CPI 30 34 40| 34 33 3.2 3.4 3.6 40| 40 39
35-CPI — Underlying 2.7 27 30| 29 29 2.6 25 2.8 30/ 29 31
36-PPI 34 49 61| 52 49 45 5.0 5.1 61| 63 58
37-Pay. per person (total) 2.8 2.6 2.6 25 34 1.9 25
38-Salaries (coll. barg. agr.) 36 40 31| 30 2.9 2.9 2.9 3.0 31| 30| 31
39-Price barrel oil ($) 38.2 545 64.0]| 44.1 477 517 615 570 61.8| 60.2 622 704
MONETARY AND FINANCIAL SECTOR
40-ECB rate. auction 200 2.02 238| 2.00 200 200 200 208 233| 225 250 250
41-Euribor at 3 months 210 218 2.65| 2.16 213 212 212 234 261| 260 272 278
42-10-yr. bonds. Spain 391 343 350| 3.67 361 332 317 347 350 - 3.69
43-Dollar/Euro exchange 1243 1.245 1.208|1.296 1.311 1.260 1.219 1.189 1.202|1.194 1.202 1.228
44-Curr.acc.& Cap.(%GDP) | -48 -6.5 -4.4 -7.8 -6.6 -58 -5.8
PUBLIC SECTOR

45-State: Non-fin. receipts 47 122 72| 51 138 17.0 157 122 7.2| 109 7.2
46-State: Non-fin. payments 0.8 70 -3.0 0.8 151 9.0 7.8 7.0 -3.0| -55 -3.0
47-State: Cash balance -101.4 10027 -33.1|-112.8 311  -48.0 ---
48-SS: Total contributions 7.1 7.7 8.3 7.3 7.4 7.4 - --- 8.3
49-SS: Transfers from state 83 -44 211 1.2 1.9 -
50-SS: Non-financial costs 76 71 82 6.8 8.0 7.0

Source: Abstract of Economic Indicators, MEI (OECD), ECB, Bank of Spain and in-home.
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GENERAL OUTLOOK

Over the course of recent quarters, we
have observed how global economic
growth, especially in certain emerging
economies, has exceeded previous ex-
pectations. Driven by favourable finan-
cial conditions and expansion-oriented
macro-economic policies, growth has
extended to a larger group of countries.
This has in turn led the IMF to revise its
forecast for world economic growth
upward.

Within this framework, the
Spanish economy falls pleasantly in line
with the global dynamic, and growth
forecasts for this year and next coincide
in predicting a favourable economic
setting similar to that of 2005. Some-
what surprisingly, the growth figures
put forward by different organisations
differ only slightly. Data put together by
FUNCAS (Savings Banks Foundation)
has shown how the spread between the
maximum and minimum economic
growth forecasts for the Spanish econ-
omy for both 2006 and 2007 is scarcely
five tenths. This gives us an idea of the
level of agreement in Spain as to how
our economy may develop in the short-
and medium-term, despite the fact that
the global context is marked by concern
regarding certain risks. Among those
which have been emphasised are some
whose economic nature is related to the
imbalances which have found in the
world economy for several years now.

The World Economic Forum
(WEF) prepares a report which identi-
fies current and emerging risks in the
short- and long-term, and evaluates their
potential effect on different economies
or sectors. The latest report asserts that
in several senses 2005 may be seen as a
wake-up call. Several of the risks which
will dominate in 2006 were contingen-

cies which had already to be taken into
account last year.

Risks are classified as of eco-
nomic, environmental, social, techno-
logical or geopolitical origin. Some of
the risks identified are those which gen-
erally are clearly of concern to govern-
ments and companies. For example,
from an economic point of view, the
WEF stresses: fiscal deficit in various
advanced economies, and how this
places them in a weakened position; the
current account deficit, primarily in the
U.S.A., and consequent risk of an
abrupt or difficult adjustment; and high
crude oil prices and potential increases.
With regard to China’s emergence as a
global competitor, there is the risk of a
curbing of global integration processes
or a resurgence of protectionism. From
a social point of view, the possibility of
a bird “flu pandemic has been cause for
concern in both advanced and emerging
economies. The geopolitical perspective
has been dominated by the risk of ter-
rorist attacks worldwide, and instability
in areas such as the Middle East, with
certain focal points such as lIrag, Iran
and in Asia, Korea, being of special
importance recently.

Other risks which are mentioned
less frequently, perhaps because they
are considered less probable, or as hav-
ing longer-term consequences, include
the degradation of the environment or
the impact of climate change; worsen-
ing health due to certain life styles; the
potential health risks of certain tech-
nologies; and a resistance to moving
forward with reform in certain eco-
nomic areas.

Although economic indicators
and the progress of financial markets
suggest that there is no imminent risk,

6 Confederacioén Espafiola de Organizaciones Empresariales



Situacién Socioecondmica-Mayo 2006

in periods of economic growth such as
the present, it is recommended that both
governments and companies establish
policies or strategies which they con-
sider would create the most favourable
conditions for sustained growth which
can more effectively resist potential
shocks.

In previous editions of this Gen-
eral Outlook, we have attempted to
show that governments have the respon-
sibility to set solid fiscal and monetary
policies, creating an efficient and trust-
worthy legal framework, a stable set of
democratic institutions and social condi-
tions which contribute to the health of
the economy. All of these conditions are
necessary to create an environment
which foments the creation of wealth.
Nonetheless, this wealth is created at a
micro-economic level. A country’s
wealth is the result of the sophistication
of its companies and management prac-
tices, as well as the overall business
conditions in which these activities are
carried out.

We have dedicated space to dis-
cussing the conditions which the gov-
ernment must create for this business
framework. However, looking more
closely at companies’ actual activity,
perhaps it is appropriate to indicate
some of the main changing trends with
which business decisions and strategies
will have to deal. From an economic
point of view, as a result of liberalisa-
tion, technological progress and global-
isation in general, it has been possible to
observe a change in international cen-
tres of economic activity. Likewise, as
economic growth intensifies in certain
emerging countries, the world market

may see an influx of large numbers of
new consumers with enough disposable
income to enable them to increase their
discretionary spending. While economic
growth expands, the demand for raw
materials will increase, and the avail-
ability of resources could impose limits
on growth in certain areas.

The technological revolution of
recent years still has far to go before
reaching maturity. As such, there will
continue to be breakthroughs and ex-
ploitation of the technology developed,
potentially changing behaviour and hab-
its. Meanwhile, the move towards
knowledge-intensive  activities  will
highlight the importance and scarcity of
people with the appropriate talent and
training.

Lastly, within companies new
business models are flourishing. Their
outlines are becoming fuzzy, and lifecy-
cles, ownership and expectations for
results are changing. Companies are
demanding new tools to facilitate their
managing a complex environment, as
access to information becomes more
universal.

In an increasing complex envi-
ronment, competition is based on gener-
ating new products or innovations. To
do so, companies will have to be pre-
pared to cope with ongoing change.
Thus, creating and managing intangible
capital has in recent years come to be
seen as one of the main resources avail-
able to companies so that they may
adapt to the environment, move forward
with innovative activities, and conse-
quently be more competitive.
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CUADRO MACROECONOMICO INTERNACIONAL m
(fecha de actualizacién: 5-05-2006)

2003 2004 2005 04.1V 05.1  05.11 05.111  05.1IV 06.1

PIB (precios constantes)

Espafia 2,9 31 34 3,2 3,3 3,4 3,5 3,5
Alemania | -0,2 11 1,1 05 0,6 0,8 1,5 1,6
Francia 0,9 2,1 1,4 2,0 1,7 1,0 1,7 15
Italia 0,1 0,9 0,1 0,6 -0,3 0,1 0,1 0,5
R.U. 2,5 3,1 18 2,6 1,9 1,7 1,9 18 2,2
EE.UU. 2,7 4,2 3,5 3,8 3,6 3,6 3,6 3,2 3,5
Japon 1,8 2,3 2,8 0,6 1,1 2,7 2,8 4,3
UE-25 1,2 2,2 1,7 19 1,5 15 19 2,0
UEM 0,7 1,8 1,4 1,6 1,2 1,2 1,6 1,8 Ene. Feb. Mar.
PRODUCCION INDUSTRIAL
Espafa 1,4 1,5 0,8 0,6 0,4 0,2 0,9 1,9 3,0 2,5
Alemania 0,4 3,0 3.4 2,1 2,8 24 3,6 50 4,5 6,6
Francia -0,3 1,7 0,0 1,7 0,7 -0,3 0,4 -0,8 0,0 -0,6
Italia -0,6 -0,5 -0,9 -2,0 -2,6 -1,4 -0,1 0,4 2,4 31
R.U. -0,5 0,6 -1,9 -0,1 -1,3 -2,0 -1,6 -2,8 -1,4 -1,4
EE.UU. 0,6 4,1 3,2 4,3 4,0 31 2,7 3,0 3,2 2,9 3,0 3,6
Japon 3,3 5,3 1,7 1,6 2,7 0,3 0,2 3,8 2,8 2,8 2,5 31
UE-25 0,6 2,1 1,1 1,2 0,8 0,4 13 1,9 2,6 2,9
UEM 0,3 1,9 1,3 1,1 0,8 0,7 15 2,1 2,8 3,2
DEMANDA EXTERNA*
Espafia -0,8 -1,6 -1,8 -2,1 -2,2 -2,0 -1,8 -15
Alemania | -0,7 1,1 0,8 0,4 0,9 0,0 1,2 1,0
Francia -0,9 -1,1 -1,0 -1,4 -1,6 -1,0 -0,5 -0,9
Italia -0,8 0,1 -0,3 -0,3 -0,2 -0,5 -0,6 0,0
R.U. -0,2 -0,8 -0,1 -0,8 -0,7 0,1 -0,4 0,5
EE.UU. -0,5 -0,8 -0,3 -1,0 -0,8 -0,1 -0,1 -0,2 -0,3
Japon 0,6 0,8 0,2 0,3 0,0 0,0 0,2 0,9
UE-25 -0,5 -0,1 -0,1 -0,4 -0,3 -0,3 0,0 0,1
UEM -0,6 0,0 -0,2 -0,4 -0,3 -0,5 -0,1 0,0
EMPLEO (Tasa variacién anual)
Espafa 2,5 2,6 3.1 2,8 3,0 3,2 3,2 3,2
Alemania | -0,9 0,4 -0,2 0,6 0,0 -0,3 -0,3 -0,3 -0,2
Francia -0,4 0,0 0,3 0,1 0,4 0,2 0,3 0,3
Italia 1,5 0,7 0,7 0,7 1,4 0,9 0,3 0,2
R.U. 1,0 1,0 1,0 1,2 1,0 1,0 1,3 0,6
EE.UU. 0,9 1,1 1,8 1,3 1,3 1,9 2,1 1,9
Japon -0,2 0,2 0,4 0,1 0,2 0,4 0,6 0,5 0,6
UE-25 0,3 0,5 0,7 0,6 0,6 0,6 0,7 0,8
UEM 0,3 0,5 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6 0,8
TASA DE PARO (% de la poblacién activa)
Espafia 115 11,0 9,2 10,6 10,2 9,3 8,4 8,7
Alemania | 10,5 10,6 11,6 10,7 11,7 11,7 116 114 11,3
Francia 9,8 10,0 9,9 10,0 10,1 10,1 9,9 9,7 9,6
Italia 8,4 8,0 1,7 7,9 7,8 7,7 7,7 7,7
R.U. 3,0 2,7 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7 2,8 29
EE.UU. 6,0 5,5 51 54 5,3 51 5,0 4,9 4,7
Japon 5,3 4,7 44 45 4,6 4,3 4,3 45 4,2
UE-25 9,0 91 8,8 9,0 8,9 8,8 8,7 8,6
UEM 8,7 8,9 8,6 8,8 8,8 8,7 8,5 8,3

Fuente: Sintesis Indicadores Econémicos (ME), MEI (OCDE), BCE, BE.
(*): Contribucion al crecimiento interanual del PIB.
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CUADRO MACROECONOMICO INTERNACIONAL )
(fecha de actualizacion: 5-05-2006)

2003 2004 2005 04.1V 05.1 05.11 05.111  05.1V 06.1 Feb. Mar. Abr.
PRECIOS DE CONSUMO (tasa variacién anual)
Espafia® | 3,0 3.0 34 3,4 33 3,2 3.4 36 4,0 4,0 39
Alemania® | 1,0 1,7 2,0 2,0 1,7 1,7 2.1 2,2 2,0 2,1 18 2,0
Francia® | 21 2,2 1,7 2,0 1,7 1,7 1,9 1,6 1,7 1,9 1,5
Italia® 2,7 2,2 2,0 2,0 1,9 1,9 2,0 2,2 2,1 2,1 21 22
R.U.® 1,4 1,3 2,0 1,4 1,7 1,9 2,4 2,1 2,0 2,1 1,8
EE.UU. 2,3 2,7 34 33 3,0 29 3,8 3,7 3,6 3,6 34
Japén -0,3 0,0 -0,3 0,5 -0,2 -0,1 -0,3 -0,5 0,4 0,4 0,3
UE-25Y 1,9 2,1 2,2 2,3 2,0 2,1 2,3 2,3 2,2 2,2 2,1
UEM® 2,1 2,1 2,2 2,3 2,0 20 23 2,3 2,3 23 22 24
PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS
endélar® | 11,9 166 3,2 1,3 27 -18 64 12,0 184 | 223 125 22,8
eneuros® | -65 6,2 3,2 -7,0 73 60 67 22,1 292 | 335 234 294
Petréleo ($) | 28,8 38,2 54,5 441 47,7 51,7 61,5 57,0 61,8 59,9 62,3 70,4
SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO
Tipos de interés a corto plazo (3 meses)
R.U. 3,67 4,57 4,70 4,82 4,85 4,83 4,55 4,56 4,53 4,52 453 457
EE.UU. 1,15 1,56 3,51 2,25 2,78 3,23 3,74 4,30 4,72 4,72 4,88 5,03
Japon 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,05 0,04 0,07 0,08
UEM 2,34 2,11 2,19 2,16 2,14 2,13 2,13 2,34 2,61 2,60 2,72 2,79
Tipos de interés a largo plazo (rendimiento deuda publica)
R.U. 4,52 4,87 4,42 4,65 4,63 4,44 4,28 4,30 4,09 4,05 430 4,52
EE.UU. 4,02 4,27 4,29 4,17 4,30 4,16 4,21 4,49 4,57 4,57 472 4,49
Japon 1,00 1,49 1,35 1,44 1,35 1,21 1,37 1,49 1,63 1,60 1,75 1,92
UEM 4,16 4,14 3,44 3,85 3,67 3,41 3,27 3,42 3,56 3,55 3,73
Tipo de cambio (divisa por délar, media del periodo)
Euro 0,886 0,805 0,805 | 0,772 0,763 0,794 0820 0842 0,832 | 0,838 0,832 0,815
Varanual | -165  -9,1 -0,1 -8,2 -4,7 -4,3 0,2 9,0 9,1 9,1 9,8 54
Libra 0,613 05546 0550 | 0,537 0529 0,539 0560 0572 0571 | 0572 0,574 0,566
Var.anual -8,1  -10,9 0,7 -85 -2,6 -2,6 1,8 6,6 79 79 9,3 72
Yen 116,0 108,2 110,1 | 1058 1045 1076 1112 117,3 116,9 | 1179 117,3 117,0
Var.anual -7,4 -6,7 1,8 -2,8 -2,5 -2,0 11 10,9 11,9 12,4 11,5 9,0
Balanza de pagos (c/c %PIB) Déficit publico (% PIB) Deuda Publica (% PIB)

2004  2005p  2006p 2004  2005p  2006p 2004  2005p  2006p
Espafa -5,9 -1,4 -8,3 | Espafia -0,1 1,1 0,1 |Espafa 46,6 43,1 44,3
Alemania 3,7 3,8 3,9 |Alemania -3,7 -3,9 -3,7 | Alemania 66,4 68,6 70,0
Francia -0,7 -0,8 -0,9 | Francia -3,7 -3,2 -3,5 | Francia 65,1 66,5 67,1
Italia -0,4 -1,2 -1,2 | ltalia -3,2 -4,1 -4,2 | ltalia 106,5 108,6 108,3
R.U. -2,0 -2,1 -1,9 |R.U. -3,2 -3,4 -3,3 |R.U. 41,5 43,1 443
EE.UU. -5,6 -6,2 -6,3 | EE.UU. 4,7 -3,7 -4,7 | EE.UU. 63,8 66,6 62,8
Japén 3,7 3,5 3,2 |Japon -7,0 -6,5 -6,1 | Japon 157,6 1619 165,22
UE-25 -0,2 -0,5 -0,4 | UE-25 -2,6 -2,7 -2,7 | UE-25 63,4 64,1 64,2
UEM 0,6 0,1 0,1 UEM -2,7 -2,9 -2,8 | UEM 70,8 71,7 71,7

@ fndice de Precios de Consumo Armonizado
@ fndice "The Economist"
(p) Prevision
Fuente: Sintesis Indicadores Econémicos (ME), MEI (OCDE), BCE, BE, FUNCAS.
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GRAFICO I1.1: PRECIOS DEL CRUDO.
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GRAFICO I11.2: EE.UU. PRECIO DE LA GASOLINA.
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1l. CONTEXTO INTERNACIONAL

Los precios del
crudo siguieron
avanzando en
los mercados
internacionales
Ilegando a coti-
zar cerca de los
75 délares du-
rante los prime-
ros dias de ma-

yo.

La tension gene-
rada por el pro-
grama nuclear
de Iran, los pro-
blemas de Nige-
riay los cambios
normativos refe-
rentes a los com-
ponentes de la
gasolina en
EE.UU. son los
factores coyun-
turagles que han
impulsado este
altimo repunte
de los precios.

La Agencia Es-
tadounidense de
Informacion
Energética ha
revisado al alza
sus previsiones
del precio del
crudo para la
segunda mitad
de 2006.

Durante las dos ultimas semanas de abril los precios del
crudo siguieron avanzando en los mercados internacionales,
superando los maximos histéricos, y llegando a cotizar cerca de
los 75 dolares tanto el barril de Brent como de WTI durante los
primeros dias de mayo. En un mercado de petroleo caracteriza-
do por una situacion estructural en la que el fuerte crecimiento
de la demanda de los ultimos afios no se ha visto acompafiado
por uno similar de la capacidad de produccion, con lo que la
capacidad ociosa se sitda en niveles histéricamente bajos, los
factores coyunturales que han contribuido al dltimo repunte de
los precios los podemos encontrar en la tension generada por el
programa nuclear de Iran y el temor a que la respuesta interna-
cional pueda implicar un recorte en las exportaciones de este
pais. Asimismo, los mercados siguen afectados por la situacion
en Nigeria, donde parte de la produccion sigue paralizada debi-
do conflictos internos. Por ultimo, la situacion se ha visto em-
peorada recientemente como consecuencia del temor a que los
cambios normativos en EE.UU., referentes a los componentes
que deben llevar las gasolinas en ese pais, puedan crear distor-
siones en la oferta de gasolina. Los precios de la gasolina en
EE.UU. se han elevado hasta méaximos de seis meses mientras
las refinerias reemplazan ciertos aditivos con el objeto de redu-
cir la polucion.

El precio del barril de crudo Brent, referencia en Europa,
se situo en 70,4 dolares de media en abril, ocho ddlares por en-
cima de la media del mes anterior y un 36% por encima del va-
lor del mismo mes del afio 2005. Ademas, por primera vez en la
historia, la cotizacion diaria del Brent llegd a superar a la del
WTI, lo que tiene que ver con la mayor dependencia por parte
de Europa del crudo que proviene de Oriente Medio.

La tensién a la que estan sujetos los mercados de petro-
leo se refleja en las ultimas previsiones a corto plazo de la
Agencia Estadounidense de Informacién Energética. La institu-
cion prevé que el crudo WTI se sitle en 66,8 dolares/barril en el
segundo semestre de 2006, 2,3 dblares por encima de lo que se
preveia en el mes de marzo; manteniéndose un escenario de
precios elevados para los dos proximos afios, ya que se estima
que la capacidad ociosa crecera de forma muy reducida en ese
periodo. Destaca el hecho de que se estime que la demanda de
crudo global vaya a ser superior a la oferta durante el dltimo
trimestre de 2006. Las tendencias recientemente observadas no
han pasado inadvertidas en los mercados financieros, y en los
altimos meses se ha multiplicado el saldo neto a favor de los
contratos de futuros de inversores no comerciales que apuestan
por nuevas alzas en los precios del petréleo.
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GRAFICO I1.3: EE.UU., CRECIMIENTO DEL PIB Y APORTACION

DEL SECTOR EXTERIOR Y FORMACION DE EXISTENCIAS
(tasa de variacion intertrimestral anualizada)
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Fuente: Freelunch y Servicio de Estudios de CEOE.

GRAFICO Il1.4: EE.UU., ALGUNOS COMPONENTES DEL PIB.
(tasas de variacioén intertrimestrales anualizadas).
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Fuente: Freelunch y Servicio de Estudios de CEOE.
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En EE.UU. EI
PIB del primer
trimestre crecio
a un ritmo del
4,8% en térmi-
nos intertrimes-
trales anualiza-
dos, frente al
1,7% del altimo
trimestre de
2005.

Gracias a las
aceleraciones de
del consumo
privado, inver-
sion en capital
fijo, consumo
publico y expor-
taciones.

El crecimiento
del PIB en tér-
minos inter-
anuales se situd
en el 3,5%.

Entre los indi-
cadores conoci-
dos mas recien-
temente en
EE.UU. ...

Mientras tanto, en EE.UU. los datos de avance de la
contabilidad nacional del primer trimestre de 2006 vinieron a
confirmar la reactivacion del crecimiento que los indicadores
de coyuntura conocidos hasta el momento habian adelantado.
El PIB del primer trimestre crecié a un ritmo del 4,8% en
términos intertrimestrales anualizados, frente al avance del
1,7% del ultimo trimestre de 2005. La aceleracion en el cre-
cimiento del PIB resulta de las aceleraciones del consumo
privado, inversion en capital fijo, consumo publico y exporta-
ciones, que se vieron parcialmente compensadas por la contri-
bucidén negativa al crecimiento de la variacion de existencias y
una ligera aceleracion de las importaciones.

El consumo privado crecid a una tasa intertrimestral
anualizada del 5,5%, la mas elevada desde 2003, superando
las significativas tasas de crecimiento registradas de los Ulti-
mos afos, impulsada principalmente por la fuerte aceleracion
del consumo de productos duraderos, que crecieron a un ritmo
del 20%. La inversion también se recupero significativamente
hasta alcanzar una tasa no observada en dos afos. Entre sus
componentes, equipo y software e infraestructuras registraron
sendas aceleraciones, especialmente intensa la del primero
que se elevo hasta un 16,4%, mientras que la inversion resi-
dencial crecié a un ritmo del 2,6%, ligeramente inferior al del
trimestre anterior. También las exportaciones registraron una
aceleracion significativa, de siete puntos porcentuales hasta un
12,1%. No obstante, la ligera aceleracion de las importaciones
determind que el sector exterior terminara restando ocho dé-
cimas al crecimiento del PIB, cinco menos que en el trimestre
anterior. El ultimo componente negativo de la evolucion tri-
mestral se encuentra en la formacion de existencias, que restd
medio punto al crecimiento del PIB.

La tendencia del crecimiento descrita por la tasa de
variacion interanual muestra asimismo cierta recuperacion tras
el impulso trimestral. El crecimiento del PIB en términos in-
teranuales se situd en el 3,5%, tasa mas cercana a las que se
venian observando en los dos dltimos afios. También se han
podido observar aceleraciones en los ritmos de avance de sus
principales componentes, no obstante, merece la pena destacar
la senda de la inversion residencial, que, si bien, situd su ritmo
de aumento en un significativo 5,8%, esta cifra es la mas mo-
derada desde el segundo trimestre de 2003.

Entre los indicadores recientemente conocidos para
EE.UU. han predominado los de caracter positivo. La pro-
duccidn industrial avanzé en marzo un 0,6% frente al mes
anterior, situandose la tasa de crecimiento interanual en el
3,6%, seis décimas por encima de la observada en el mes de
febrero. Los indices I1SM de manufacturas y servicios regis-
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GRAFICO I1.5: INDICES ISM DE ACTIVIDAD EN
MANUFACTURAS Y SERVICIOS
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Fuente: Freelunch y Servicio de Estudios de CEOE.

GRAFICO 11.6: EE.UU.: RENTA PERSONAL DISPONIBLE, OCUPA-
DOS (tasas de variacion interanual)
Y CONFIANZA DE LOS CONSUMIDORES
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... los indices
ISM crecieron
mas de dos pun-
tos en abril...

...los pedidos de
bienes duraderos
avanzaron un
6,5% mensual
en marzo...

... el nimero de
ocupados se in-
crementd en
138.000 en
abril...

...y la confianza
de los consumi-
dores volvio a
crecer para si-
tuarse en el
maximo desde
mayo de 2002.

traron en abril sendos incrementos. EI ISM de manufacturas
avanz6 2,1 puntos hasta 57,3, con lo que parece mostrar una
tendencia al alza durante los cuatro primeros meses del afio.
El ISM de servicios se incrementd en 2,5 puntos y se sitla en
un nivel de 63, lo que marca un ritmo de avance en la activi-
dad del sector en el entorno de los mas elevados que se han
podido observar desde que se elabora este indicador (en
1997). Asimismo, los pedidos de bienes duraderos crecieron
en marzo, por segundo mes consecutivo, a una tasa intermen-
sual del 6,5% y los de bienes de capital (excluyendo defensa 'y
aeronaves) al 3,9%.

La renta disponible (nominal) avanz6 en marzo un
0,8% frente al mes anterior, con lo que la tasa de variacion
interanual se mantiene en 5,1%, relativamente elevada en
comparacion con las observadas en el afio 2005. En abril se
crearon 138 mil nuevos empleos, gracias al avance del nime-
ro de ocupados en los principales sectores, salvo comercio al
por menor. No obstante, la creacién de empleo fue inferior a
las registradas durante los dos Gltimos trimestres.

Gracias a la favorable evolucion econdémica reciente la
confianza de los consumidores volvio a crecer en abril segun
The Conference Board. El indice avanzé algo mas de dos pun-
tos para situarse en un 109,6, el nivel mas elevado desde ma-
yo de 2002. La mejora de las condiciones econdmicas presen-
tes, en especial las del mercado de trabajo, han marcado las
subidas recientes y la del Gltimo mes de este indicador. En
este sentido, la mejora del indicador en los ultimos meses ha
estado impulsada fundamentalmente por los avances del sub-
indice de valoracion de las condiciones actuales, mientras que
el de expectativas ha tenido un comportamiento menos favo-
rable. Lo que entronca con la expectativa de un segundo se-
mestre de aflo en que una serie de factores combinados entre
los que estan: los incrementos acumulados de los precios del
crudo, de sus productos derivados; las subidas de tipos de
interés; y el menor dinamismo del sector de la vivienda, vayan
a provocar un efecto sobre la renta de los consumidores que
pueda implicar un crecimiento econdmico inferior al observa-
do en el primer trimestre de 2006.

La perspectiva de que un menor crecimiento econémi-
co en los Estados Unidos y que el aparente control de los pre-
cios puedan suponer el fin de el proceso de endurecimiento de
las condiciones monetarias, junto con el hecho de que la recu-
peracion esperada para la zona euro pueda suponer lo contra-
rio para esta area, viene favoreciendo una tendencia de depre-
ciacién del tipo de cambio del dolar frente al euro. Asi, en la
primera semana de mayo éste alcanzé en los 1,27 dolares por
euro, valor que no se observaba desde mayo de 2005.
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CUADRO I1.1: CUADRO MACROECONOMICO DE LA EUROZONA

Formacién Exportaciones Importaciones
Demanda Consumo Consumo P P

PIB . . S bruta de de bienesy de bienesy
interna privado publico e - -
capital fijo Servicios Servicios
Tasa de variacion interanual
2003 0,7 1,3 1,0 1,7 0,8 1,1 2,9
2004 2,1 2,0 1,5 1,1 2,3 6,5 6,6
2005 14
1.05 1,2 1,5 1,2 0,8 1,7 3.5 45
11.05 1,2 1,7 1,4 1,1 2,4 2,8 4.4
111.05 1,6 1,7 1,8 1,7 3,1 5,0 5,4
V.05 1.8 18 11 1,9 2,7 4,9 5,2
Tasa de variacion intertrimestral
1.05 0,3 0,0 0,1 0,2 0,2 -0,2 -1,2
11.05 0,4 0,6 0,3 0,7 1,2 1,6 2,1
111.05 0,7 0,7 0,5 0,9 1,0 2,7 29
1V.05 0,3 0,5 0,1 0,0 0,3 0,7 1,3
l. 06* 0,4-0,8
11.06* 0,3-0,8
Previsiones de Otofio de la Comision Europea (var. interanual)

2005 13 15 14 1,3 1,7 3.4 3,9
2006 1,9 1,9 14 2,0 3,1 5,0 5,0
2007 2,1 2,1 19 1,5 3,2 5,0 5,1

* Estimacion de la Comision Europea segun las proyecciones del crecimiento trimestral del PIB
Fuente: Eurostat, Comisién Europea y Servicio de Estudios de CEOE

GRAFICO Il. 7: PIB (escala izquierda) E INDICADOR DE CLIMA

ECONOMICO DE LA EUROZONA
(Tasa de variacién intertrimestral en % -PIB-, e indice -clima econémico-)
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Fuente: Eurostat, Comision Europea y Servicio de Estudios de CEOE
Nota: El dato del Indicador de Clima Econdémico de 11.06 corresponde al mes de abril.
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El FMI ha revi-
sado al alza su
prevision de cre-
cimiento econo-
mico en 2006
para la Eurozo-
na, hasta situar-
laen el 2,0%.

Los indicadores
parciales dispo-
nibles apuntan
hacia una recu-
peracion de la
actividad.

Los indicadores
de la industria
estan teniendo
una evolucion
favorable a lo
largo de este
afno.

Los indicadores
de confianza de
la industria, de
la construccion
y del comercio al
por menor han
mejorado en los
primeros meses
de 2006.

Sin embargo, los
indicadores del
consumo priva-
do no dan sefia-
les de una recu-
peracion.

El pasado mes de abril, el Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) publico su informe sobre “Perspectivas de la Econo-
mia Mundial”. En referencia a la Eurozona, el FMI apunta que
la economia del area estaria cobrando impulso este afio. De
hecho, esta institucion internacional ha revisado al alza sus pre-
visiones de crecimiento econdémico para la Eurozona en 2006,
que ahora sitta en el 2,0%, frente al 1,4% registrado en 2005.
Sin embargo, el FMI también sefiala algunos de los riesgos que
podrian afectar negativamente a la actividad econdémica: una
apreciacion del euro, los desequilibrios mundiales 0 una mayor
escalada alcista de los precios del petroleo.

Todavia no se conocen las primeras estimaciones del
crecimiento econdémico de la Eurozona en el primer trimestre
del afio, que previsiblemente seran publicadas este mismo mes
de mayo. Sin embargo, los indicadores parciales disponibles
hasta el momento apuntan hacia un escenario de recuperacion
en la actividad economica del area de la moneda Unica.

Por el lado de la oferta, la produccion industrial ha mos-
trado en los dos primeros meses del afio una tasa de crecimiento
interanual en torno al 3,0%-3,2%, lo que supone una clara mejo-
ra con respecto a los resultados obtenidos en el afio 2005. Los
pedidos industriales mostraron una notable aceleracion en los
dos primeros meses del afio 2006, con tasas de variacion inter-
anual del 10,2% en enero y del 13,3% en febrero, cifras superio-
res a las registradas en los tres Gltimos meses del afio pasado,
que se situaron entre el 4,5% y el 9,7%.

Los indicadores cualitativos, provenientes de las encues-
tas de opinion de la Comision Europea, apuntan a una mejora
gradual, pero firme, en la confianza de la industria, de la cons-
truccion y del comercio al por menor. El Indicador de Clima
Econdmico, que recoge el nivel de confianza de empresas de
distintos sectores y de consumidores, esta evolucionando muy
positivamente a lo largo de este afio, con una mejora progresiva.

Con respecto a la demanda, hay que destacar que los in-
dicadores relativos al consumo privado no parecen dar sefiales
de una recuperacion solida de este componente de la demanda
interna. Asi, las ventas al por menor aumentaron, en términos
interanuales, un 1,3%-1,4% en los meses de enero y febrero de
este aflo, que suponen cifras similares a las registradas en los
ultimos meses de 2005. Sin embargo, este indicador sufrié una
caida del 0,2% en marzo, lo que no implica una buena sefial
para el consumo privado. Por otro lado, el indicador de confian-
za del consumidor parece haberse estabilizado en los primeros
meses de este afio y no da sintomas de una evolucién mas favo-
rable.
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GRAFICO Il. 8: PRODUCCION INDUSTRIAL DE LA EUROZONA
(Tasa de variacion interanual y media mévil, %)

P. Industrial — — Media Mo6vil

Fuente: Eurostat, Comisidn Europea y Servicio de Estudios de CEOE

GRAFICO Il. 9: IAPC (escala izquierda) M3 Y TIPO DE INTERES
(escala derecha)
(Tasa de variacion interanual en % -IAPC y M3- y % -tipos-)

3,0 10,0
— + 9,0
» N
2,5 H , =
~Nl_ _/ \\ Mo / \—4/— m[ 80
AT s D - ¥ 7,0
20 4 HHMA H At T AT H A
y \ A 6,0
4
N
1,5 / - 5,0
'l 4,0
1,0 4 H H 7‘:|IAPC— — M3 ———Tipo de interés|{ | [{ || 30
LT
0,5,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,:72’0
H 1,0
0,0 ‘ ‘ 0.0

> % N2 % ¢} o) ™ > ) 2 o
FFTIIFEEFTFTEES

Nota: El dato del IAPC de 11.06 corresponde al mes de abiril.
Fuente: Eurostat, BCE y Servicio de Estudios de CEOE
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La tasa de paro
se redujo una
décima en marzo
y se situd en el
8,1% de la po-
blacién activa.

El Banco Cen-
tral Europeo no
ha variado los
tipos de interés,
pero ha dado
sefiales de un
proximo movi-
miento al alza,
casi con toda
probabilidad en
la reunion del
Consejo de Go-
bierno que ten-
dré lugar en
junio en Madrid.

La inflacion de
la Eurozona
experimento un
notable repunte
al pasar de 2,2%
en marzo al
2,4% en abril.

El agregado M3
registré una
notable acelera-
cion en marzo.

Con respecto al mercado de trabajo, en marzo el nimero
de parados volvié a disminuir en la Eurozona, por cuarto mes
consecutivo, y se situd en 11.843.200 personas. De esta forma,
la tasa de paro, que se habia estabilizado en el 8,2% en febrero,
se redujo una décima, hasta colocarse en el 8,1% de la pobla-
cion activa, lo que supone siete décimas menos que la registrada
en marzo del afo anterior. En este sentido, hay que destacar que
mientras la tasa de paro masculina se mantuvo estable en el mes
de marzo, en el 7,0%, la tasa de paro femenina disminuy6 una
décima hasta situarse en el 9,5%.

En su Gltima reunién, celebrada el pasado 4 de mayo, el
Banco Central Europeo (BCE) mantuvo inalterados los tipos de
interés, que estan situados en el 2,5%. Sin embargo, con poste-
rioridad a la reunién del Consejo de Gobierno del BCE, el pre-
sidente de la institucién monetaria, Jean-Claude Trichet, emitio
sefiales claras que apuntan a que la proxima subida de tipos po-
dria tener lugar en junio, cuando el Consejo de Gobierno se
retina en Madrid. Para entonces, conoceria ya las primeras esti-
maciones oficiales sobre la evolucion del Producto Interior Bru-
to en el primer trimestre. De hecho, en estos momentos se dan
las condiciones para esperar una proxima subida de tipos. Por
un lado, el crecimiento econdmico se encuentra en una senda de
recuperacion. Por otro lado, la inflacion estd repuntando, a lo
que se suma la escalada de los precios del petréleo, que rozaron
los 75 dolares por barril de crudo Brent en abril. De hecho, el
aumento de los precios del petroleo y sus consecuencias directas
e indirectas sobre la inflacién son uno de los riesgos que tiene
presentes el BCE y que podria llevar a més presiones inflacio-
nistas. Con la subida esperada para el mes de junio, los merca-
dos financieros descuentas nuevas subidas hasta finalizar el afio
2006 con unos tipos cercanos al 3,25%.

Tras haberse reducido una décima en el mes de marzo la
inflacion de la Eurozona (medida por la tasa interanual del indi-
ce de Precios de Consumo Armonizado), los precios han repun-
tado en abril. Asi, la inflacion pasé del 2,2% en marzo al 2,4%
en abril, segun las primeras estimaciones de Eurostat. Otro indi-
cador de precios, como es el indice de Precios Industriales, pa-
rece haber frenado la aceleracion de los Gltimos meses, y su tasa
de crecimiento interanual se situ6 en el 5,1% en marzo, tras
haber alcanzado el 5,4% en febrero, lo que se debid, en gran
medida, al menor crecimiento del componente energético.

En relacién con los indicadores monetarios, hay que des-
tacar que el agregado monetario M3 mostré un notable creci-
miento el pasado mes de marzo y alcanz6 una tasa interanual
del 8,6%, tras haber registrado un 7,9% en febrero, con lo que
persiste la senda de aceleracién de este indicador en 2006.
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CUADRO Il11.1: PREVISIONES MACROECONOMICAS DEL FONDO
MONETARIO INTERNACIONAL

2004 2005 2006 2007 2006 2007

Diferencia con las previsiones
de Septiembre 2005

PIB
Mundial 53 4,8 49 47 0,6 0,3
EE.UU. 4,2 3,5 34 3,3 0,2 -0,3
Zona Euro 2,1 1,3 2,0 1,9 0,2 -0,3
Alemania 1,6 0,9 1,3 1,0 0,1 -0,5
Francia 2,1 1,4 2,0 2,1 0,3 -0,4
Italia 0,9 0,1 1,2 14 -0,2 -0,3
Espafia 3,1 3,4 3,3 3,2 0,3 0,2
Reino Unido 3.1 1,8 2,5 2,7 0,3 -0,1
Japon 2,3 2,7 2,8 2,1 0,8 0,5
Nuevas Economias 58 4,6 52 45 0,5 -0,6
Asiéticas Industrializadas
China 10,1 9,9 9,5 9,0 1,3 1,0
India 8,1 8,3 7.3 7,0 1,0 0,5
Latinoamérica 5,6 4,3 4,3 3,6 0,5 0,1
Comercio Mundial (volumen) 104 73 80 75 0,6 0,5
Precio del petréleo ($) 30,7 413 148 2,9 0,9 5,7
Empleo
EE.UU. 1,1 1,8 1,8 1,2
Zona Euro 0,7 1,0 1,0 0,9
Espafia 2,6 3,6 3,2 2,7
Reino Unido 1,0 1,0 0,4 0,6
Japon 0,2 0,4 0,1
Precios (IPC)
EE.UU. 2,5 3,7 2,6 2,5
Zona Euro 2,2 2,2 1,9 1,9
Espafia 3,1 3,5 3,3 3,0
Reino Unido 1,9 2,1 1,9 2,0
Japon 06 -05 0,6 0,7
Saldo Presupuestario (% PIB)
EE.UU. 47 41 -43 -4,0
Zona Euro 27 -23 -23 -21
Espafia -0,1 1,1 0,9 0,7
Reino Unido 32 -36 -31 -28
Japon -66 -58 -57 -54
Saldo Cta. Corriente (en % PIB)
EE.UU. -57 -64 -65 -65
Zona Euro 0,5 -0,2
Espafia -53 -76 -81 -85
Reino Unido 20 -26 -2,7 -28
Japon 3,8 3,6 3,2 2,9

Fuente: World Economic Outlook. Fondo Monetario Internacional, Abril 2006.
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I11. CONFIANZA 'Y EXPECTATIVAS

Segun el FMI el
comportamiento
economico re-
ciente ha supe-
rado las expecta-
tivas...

...dando lugar a
una revision al
alza del creci-
miento econémi-
co global previs-
to para 2006.

Segun el dltimo informe de Previsiones Econdmicas
Mundiales del FMI, a pesar de los incrementos del precio del
petréleo y de los desastres naturales registrados, el crecimiento
econdémico global, especialmente el de ciertas economias emer-
gentes, ha superado las expectativas impulsado por las favora-
bles condiciones financieras y las politicas macroeconomicas
expansivas. La expansion se ha hecho extensiva a un mayor
conjunto de paises. Los EE.UU. siguen siendo motor econémi-
co global, la expansidn en Japdn parece asentada y existen sig-
nos de una recuperacion econdémica sostenible en Europa. Asi-
mismo, el FMI hace hincapié en tres aspectos particularmente
Ilamativos del entorno econdémico reciente: el déficit por cuenta
corriente de los EE.UU.; las presiones inflacionistas, que se han
mantenido sorprendentemente moderadas; y los mercados
emergentes y las empresas que se han mantenido como ahorra-
dores netos, contribuyendo al bajo nivel de tipos de interés a
largo plazo.

Ante este escenario, el FMI ha revisado al alza su previ-
sion de crecimiento economico global para 2006 en seis déci-
mas hasta un 4,9%, lo que supondria una ligera aceleracion de
una décima respecto al avance registrado en 2005. Mientras que
en 2007 se estima que el crecimiento econdmico se situara en el
4,7%, tres décimas menos de lo que la institucion preveia hace
seis meses. El Fondo estima que en 2006 el freno que por una
parte habra de suponer el continuo incremento del precio del
crudo se vera compensado por un repunte de la inversion (debi-
do a que las crecientes restricciones en la capacidad productiva
impulsaran una reduccién del ahorro empresarial),las favorables
condiciones financieras y la persistencia de politicas macroeco-
némicas expansivas.

Por paises se observa que las mayores revisiones al alza
del crecimiento previsto para 2006 se sitUan en paises asiaticos
y en América Latina. En lo que respecta a las economias avan-
zadas, EE.UU. seguira liderando el crecimiento. Para Europa se
espera que la expansion continue, si bien va a depender del
comportamiento de de la demanda global, mientras que la in-
version incrementara su contribucion al crecimiento. El avance
del consumo privado se mantendrd moderado hasta que las con-
diciones del mercado de trabajo mejoren. De todas formas, se
indica que existen riesgos negativos significativos (una aprecia-
cion del euro, los desequilibrios globales o un mayor avance de
los precios del crudo) y de forma explicita se indica que los
elevados precios de la vivienda en Esparfia e Irlanda suponen un
riesgo para el consumo en un entorno de elevacion de los tipos
de interés como el actual.
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CUADRO IV.1: DEMANDA INTERNA
(tasa de variacién anual, %)
(fecha de actualizacion: 05-05-2006)

2004 2005 2006|041V 051 0511 0511 051V 061 | Feb. Mar. Abr.

CONSUMO

Matricul. de turismos (aANFAC) 9,8 08 -0,9 47 0,0 49 23 -45 25 -2,3 8,3 -10,5
E. pptos. fam., gasto medio 24 42 3,7 4,7 45 34 41
E. pptos. fam., gasto total 49 6,6 6,0 68 7,3 58 64
IPI B. de consumo (filtrado) | -0,1 09 06| 01 0,1 1,1 14 08 06 1,7 -04
Import. B. de consumo 13,4 79 239 8,3 6,5 8,4 7,8 8,6 9,3
Dispon. B. de consumo (c-t) 7,1 - - - - - -
indice vtas. comercio menor 55 4.4 41 55 41 5,4 4.4 3,8 49 3,9 6,1

- deflactado por IPC 27 12 07| 21 12 2,3 11 04 07| -02 20
Fin. a familias, deflactado 17,2 16,9 16,0 17,8 16,2 16,5 17,0
Confianza del consumidor -1 -11 -12| -10 -10 -11 -1 11 12 -13 -12 -10
Conf. del com. minorista -6 -5 -10f -11  -10 -3 -4 -4 12| -13  -13 -2
Indicador sintético consumo 44 42 43 40 4.1 39 46 42
Capac. prod., b. consumo 750 742 735| 757 73,1 732 756 749 735|06.11:749
indice renta salarial real 2,7 2,5 2,4 2,6 2,6 2,5 2,4
SS — Afiliaciones 28 44 55| 31 28 39 53 56 55| 55 56 56
EPA — Ocupados 39 56 49| 41 51 5,8 59 56 49

INVERSION

IP1 B. de equipo (filtrado) 19 -01 65| -1,7 -08 0,6 -13 08 65| 46 54
Import. B. de capital 149 204 151| 290 286 360 135 82 10,0
Disp. B. de equipo (c-t) 11,4 - - - - -
Matric. vehic. carga (anFac) 104 131 82| 87 77 175 134 136 82| 79 176
Matric. autobuses (ANFAC) 106 13,4 -141| 257 3,0 282 50 171 -141| 19 -10,6
Fin. a empresas, deflactado 9,7 14,3 99 10,0 14,0 15,7 175
Indicador sintético equipo 8,8 - 8,3 - - - -
Capac. prod., b. equipo 82,7 834 828| 831 840 832 838 827 828|06.1l:83,6

(filtrado): serie original corregida de los efectos de calendario y pascua.
(c-t): ciclo tendencia, obtenida mediante el programa TRAMO-SEATS.
Fuente: MEH, INE y Servicio de Estudios de CEOE.

GRAFICO IV.1: MATRICULACION DE TURISMOS Y

VEHICULOS DE CARGA
(tasa de variacion interanual)
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Fuente: ANFAC.
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IV. DEMANDA 'Y ACTIVIDAD

El Banco de Es-
pafa estima un
crecimiento de la
economia en el
primer trimestre
del 3,5%.

La demanda na-
cional contintia
desacelerandose y
el sector exterior
se corrige ligera-
mente.

A la desacelera-
cion del gasto en
consumo han
contribuido tanto
el deterioro de las
expectativas como
la elevacion de los
gastos asociados
a la financiacion
ajena.

La demanda in-
versora contindia
registrando im-
portantes avances
a pesar de mos-
trar cierta desace-
leracion.

IV.1. DEMANDA

Las cifras oficiales de crecimiento de la economia en el
primer trimestre de 2006 se daran a conocer a finales del presente
mes por el Instituto Nacional de Estadistica. No obstante, los in-
dicadores disponibles en la actualidad permiten establecer un
comportamiento aproximado de cada uno de sus macromagnitu-
des y las primeras estimaciones de crecimiento del PIB. En este
sentido, el Banco de Espafa en su ultimo informe econdmico,
correspondiente al mes de abril, se estima un crecimiento del PIB
en los primeros tres meses del ejercicio del 3,5% en términos re-
ales, tasa idéntica a la registrada en los dos trimestres anteriores.
De acuerdo con la informacion suministrada por esta institucion,
la demanda nacional habria continuado la suave desaceleracion
iniciada a finales de 2005 y la demanda exterior habria restado
una décima menos al crecimiento de la economia, lo que de nuevo
contribuiria a una composicion mas equilibrada desde el punto de
vista de la demanda.

El gasto en consumo que ya se habia visto desacelerado
hasta tasas del 4,0% en el dltimo trimestre de 2005, parece haber-
se visto adicionalmente desacelerado en el comienzo del ejercicio.
Las expectativas de los consumidores y, en particular del comer-
cio minorista, se han visto deterioradas, en linea con la evolucion
de las ventas del comercio minorista o de la matriculacion de au-
tomoviles. También ha contribuido a la contencién del gasto de
las familias el encarecimiento del coste de la financiacion ajena
en un entorno de subida de tipos de interés. Sin embargo, a pesar
de las previsibles subidas futuras adicionales y de la escalada ex-
perimentada por el tipo de interés de referencia a la hora de esta-
blecer el coste de los créditos, la demanda de crédito no se ha
visto contenida en los primeros meses del ejercicio sino todo lo
contrario, permitiendo al consumo evolucionar de forma mas di-
namica que la renta disponible de los hogares.

La demanda en inversién, por su parte, también ha mos-
trado un menor dinamismo en los primeros meses del ejercicio
tanto en su componente de equipo como de construccion, aunque
todavia muestra importantes tasas de crecimiento en ambos, lo
que se ve reflejado en el importante ritmo de avance de las impor-
taciones de bienes de capital y en la recuperacion mostrada por la
produccion nacional de bienes de equipo. Sin embargo, el encare-
cimiento de las condiciones financieras podria limitar la evolu-
cion de la demanda de crédito por parte de las empresas en los
proximos meses, a falta de unas expectativas de crecimiento mas
positivas.
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CUADRO IV.3: ACTIVIDAD
(tasa de variacion anual, %)
(fecha de actualizacion: 05-05-2006)

2004 2005 2006|041V 051 0511 0511 051V

061 | Feb. Mar. Abr.

INDUSTRIA

IP1 General 18 01 64| -07 -25 2,3 -03 07 64| 27 109

IP1 General (filtrado) 16 07 26| 04 03 0,1 07 16 26| 27 17

IP1 B. Intermedios. (filtrado) 18 -01 30| 07 -12 -0,6 04 12 30| 27 33

Consumo de energ. eléctrica 41 28 31| 38 48 2,7 15 19 28| 36 16 42

Export. prod. industriales 49 -04 210 31 -71 2,6 0,7 17 20,4

Import. b. interm. no energ. 6,6 1,6 6,0 47 0,7 3,6 0,6 1,1 12,6

indice conf. industrial (ICI): -3 -5 -5 -2 -3 -7 -5 -4 -5 -6 -3 -5
- expectativas produccion 10 7 3 9 7 9 6 8 3 0 6 0
- cartera de pedidos -6 -9 -6 -3 -7 -14 -7 -8 -6 -6 -1 -4
- existencias 11 13 13 12 11 15 13 11 13 10 14 11

Utiliz. capac. Productiva 798 800 797| 805 794 804 811 80,7 79,7]|06Il:805

EPA - Ocupados industria 03 21 05| 26 26 2,0 2,7 1,3 05

SS — Afiliaciones asal. -05 -05 -03| -04 -08 -0,7 -03 -04 -03| -05 01

INEM — Parados -29 -16 -26| -35 -33 24 -14 -07 -25| -19 -35 -30

CONSTRUCCION

Consumo de cemento (cve) 3,7 55 134 3,8 1,3 11,2 52 3,7 16,0| 125 20,7

indice conf. construc. (ICC) 14 22 14 24 24 15 23 28 15 6 19 11
- cartera de pedidos 20 36 27 29 42 32 30 40 29 18 28 19
- expectativas de empleo 7 9 2 18 6 -2 14 17 1 -6 10 3

Produccion Constr. (total): 15 31 12 272 2,6 30 44
- edificacion 15 48 1,0 32 3,2 41 82
- obra civil 0,7 -11 -02 -06 0,2 -05 -31

Visados, superf. a construir 63 53 138| 08 47 4.8 37 78 54
- viviendas 99 48 110| 34 42 59 08 85 43

Licit. oficial (MFOM) 183 185 158| 37,7 58 36,6 31 369 11,1

EPA - Ocup. construccion 7,2 4.6 7,3 9,8 51 45 5,0 3,9 7,3

SS — Afiliaciones asal. 56 86 110 71 56 79 100 109 110| 108 115

INEM — Parados 22 -22 -65| -15 01 -4,0 41 -32 -65| -53 -80 -65

SERVICIOS

indice conf. Servicios (ICS) 18 20 12 13 14 23 21 22 11 5 9 16
- situacién negocio 12 14 5 7 7 16 18 15 5 -6 3 13
- evolucion demanda prev. 31 31 22 20 27 35 29 31 22 21 24 9

Transp. por carretera (pasaj) 30 10 31| 28 -34 3,1 1,7 22 4,5

Transp. por carretera (merc.) | 12,1 7,8 12,3 1,1 9,3 15,0 6,1

Transporte ferrov. (pasaj.) -1,6 4,2 -1,0 3,3 5,7 3,3 4.4

Transporte ferrov. (merc.) -35 -3.2 -16,7 -14,3 -4,7 -2,3 11,0

Transporte marit. (pasaj.) 10,8 0,7 10,2 7,3 -7,9 5,0

Transporte marit. (merc.) 8,1 74 6,1 9,8 8,1 6,0

Transporte aéreo (pasaj.) 80 91 52| 85 84 85 102 91 52| 55 30

Consumo gaséleo A 6,7 48 59 25 7,5 49 43

Entrada de visitantes, total 44 73 35| 88 85 6,1 88 51 35| 64 11

- turistas 31 62 06| 93 72 4,6 70 49 06| 20 0,0

Pernoct. en hoteles 2,9 53 0,0 7,7 10,3 2,7 53 47 0,1 1,8 -1,0

Ingr. por turismo (BP) 3,8 58 -13,7 8,5 4,1 -3,9 13,9 49

EPA - Ocup. servicios 47 7,1 6,3 4.2 6,4 7,5 7,1 7,4 6,3

SS — Afiliaciones asal. 39 57 66| 42 42 52 64 68 66| 66 6,6

INEM — Parados 29 -08 -02| 05 -12 -2,1 -06 -01 00| -03 06 -08

filtrado: serie original corregida de los efectos de calendario y pascua.
cve: corregido de variaciones estacionales
Fuente: MEH, INE, Eurostat y Servicio de Estudios de CEOE.
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La evolucion de
la produccion
industrial en el
primer trimestre
ha sido nota-
blemente positi-
va, destacando el
dinamismo de la
produccion de
bienes de capi-
tal.

A pesar del im-
portante nivel de
actividad mos-
trado por el sec-
tor constructor
en el momento
actual, los indi-
cadores de con-
fianza se han
visto fuertemen-
te deteriorados.

Las cifras del
sector turistico
correspondientes
al primer trimes-
tre muestran
una importante
desaceleracion
en sus niveles de
actividad.

IV.2. ACTIVIDAD

La evolucién del indice de produccion industrial a lo
largo del primer trimestre de 2006 ha sido notablemente positiva;
el dato del mes de marzo para el indice general registré un cre-
cimiento del 10,9% sobre el mismo mes del afio anterior, aunque
una vez corregido de efectos de calendario quedd limitado a un
1,7%. Con ello, la variacion de la produccién industrial para el
primer trimestre quedaria cifrada en el 2,6%, lo que supone una
importante aceleracion con respecto a las tasas de crecimientos
registradas en los ultimos afios. Por componentes, la mayor recu-
peracion se ha producido en la produccién de bienes de equipo
que experimenta una variacion del 6,5%, una vez corregida, para
el conjunto de los tres primeros meses, gracias a la favorable
evolucion de la demanda inversora que mantiene un crecimiento
intenso. En el otro extremo, la produccion de bienes de consumo
apenas experimenta un crecimiento positivo del 0,6%, debido al
estancamiento de la produccion en bienes de consumo no durade-
ro.

En el sector constructor, los indicadores de confianza
mostraron en el primer trimestre un fuerte deterioro con respecto
a las expectativas registradas los trimestres previos, tanto en lo
referido a la evolucion del empleo como a la cartera de pedidos.
Sin embargo, los indicadores disponibles muestran un importan-
te nivel de actividad en el momento actual; en los tres primeros
meses el consumo de cemento avanza al 16,0% y las afiliaciones
de asalariados a la Seguridad Social superan los dos digitos. En
los dos primeros meses los visados de direccion de obra experi-
mentaron un fuerte crecimiento con respecto al mismo periodo
del afio anterior, alcanzando la superficie total a construir un
13,8% de incremento. El crecimiento acumulado por la licitacion
oficial en los dos primeros meses también present6 un importante
dinamismo al situarse en el 15,8%.

El primer trimestre de ejercicio no ha sido un periodo es-
pecialmente boyante para el sector servicios, especialmente para
el sector turistico. Asi, las primeras cifras referidas a este sector
muestran un menor dinamismo al registrado los trimestres ante-
riores; la entrada de visitantes limitd su crecimiento al 3,5% en el
primer trimestre, correspondiendo a la entrada de turistas un es-
caso 0,6%. Las pernoctaciones en hoteles han evolucionado en la
misma linea, registrando un crecimiento interanual nulo en los
tres primeros meses de 2006. EI numero de viajeros transporta-
dos en avién también ha visto reducido su crecimiento en cuatro
puntos porcentuales con respecto al ultimo trimestres de 2005, al
situar su variacion en el 5,2%.
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CUADRO V.1: EMPLEO, PARO Y CONTRATACION
(fecha de actualizacién: 05-05-2006)

2004 2005 2006 04.1v 051 05.11 O5.111 051V 06.1 Feb. Mar. Abr.

ENCUESTA DE POBLACION ACTIVA

P. > 16 afios, total (miles): |35811 36416 36800 | 36038 36188 36335 36490 36652 36800

T. Variacién 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7
P. Activa, total (miles): 20185 20886 21336 | 20447 20592 20840 20956 21156 21336
T. Variacién 3,3 3,5 3,6 3,2 35 3,7 3,2 3,5 3,6
Tasa Actividad®: 69,7 708 715| 702 70,3 70,8 709 71,2 71,5
Hombres 816 822 823| 81,7 818 822 825 823 82,3
Mujeres 577 591 604| 584 585 593 59,0 598 60,4
P. Ocupada, total (miles): 17971 18973 19400 | 18288 18493 18895 19191 19314 19400
T. Variacién 3,9 5,6 4,9 4,1 51 5,8 59 5,6 4,9
Tasa Ocupacion®: 50,2 52,1 527| 508 51,1 520 52,6 52,7 52,7
Hombres 625 639 642| 629 631 637 646 644 64,2
Mujeres 384 408 41,7| 391 396 40,8 411 415 417
P. Parada, total (miles): 2214 1913 1936 2159 2099 1945 1765 1841 1936
T. Variacién -1,3 -136 -7,8 41  -82 -12,7 -191 -147 -7.8
Tasa Paro: 11,0 9,2 91| 10,6 10,2 9,3 8,4 8,7 9,1
Hombres 8,2 7,1 6,8 7,8 7.8 7,3 6,5 6,6 6,8
Mujeres 150 122 122| 146 136 122 11,2 11,6 12,2
Tasa de temporalidad 324 333 333| 329 319 333 344 338 333
J. parcial /Ocupados 87 124 124 88 131 128 116 120 124
Ocupados en la Agricultura -0,2 12 -3.2 -3,1 -1,4 0,7 2,9 2,7 -3,2
Ocupados en la Industria 0,3 2,1 0,5 2,6 2,6 2,0 2,7 1,3 0,5
Ocup. en la Construccion 7,2 4.6 7,3 9,8 51 45 50 3,9 7,3
Ocupados en Servicios 47 7,1 6,3 4,2 6,4 7,5 7,1 7.4 6,3
EMPLEO (CONTABILIDAD NACIONAL)
P. trab. Equiv. t.completo: | 17421 17969 17632 17766 17855 18057 18199
T. Variacién 2,6 3,1 2,8 3,0 3,2 3,2 3,2
P. trab. equiv Agricultura 0,0 0,0 -1,8 -1,3 0,1 0,5 0,6
P. trab. equiv Industria -0,9 0,3 -0,2 0,4 0,3 0,5 0,1
P. trab. equiv Construccion 6,1 85 8,5 8,2 8,5 8,8 8,3
P. trab. equiv Servicios 31 31 2,9 3,0 3,1 3,0 3,2

EMPLEO (AFILIADOS EN ALTA EN LA SEGURIDAD SOCIAL)

Afiliados S.S., total (miles): | 17082 17835 18321 | 17248 17287 17770 18073 18212 18241 | 18239 18360 18559
T. Variacién 28 44 55 3,1 2,8 3,9 5,3 5,6 55| 55 56 5,6
Asalariados en la Industria -05 -05 -03 -04 -08 -0,7 -03 -04 -0,3| -0,5 0,1
Asalariados en la Construc. 5,6 86 11,0 7.1 5,6 79 10,0 109 11,0| 10,8 11,5
Asalariados en los Servicios 3,9 57 6,6 4,2 42 5,2 6,4 6,8 6,6 6,6 6,6

PARO (INSTITUTO NACIONAL DE EMPLEOQO)

Paro INEM, total (miles): 2114 2070 2141 2103 2162 2026 2007 2084 2163 | 2169 2149 2076

T. Variacién 08 -21 -02 1,7 -2.2 -3,6 -15  -09 0,0 0,2 02 ~-1,0
Parados en la Industria 29 -16 -26 -43  -19 -2,3 -4 -0,7 -25| -19 -35 -30
Parados en la Construccion 22 22 -65 -1,6 2,3 -4,0 -4,1 -3,1 -6,5| -53 -7,9 -6,5
Parados en los Servicios 27 -08 -02 -0,1 -0,3 -2,1 -0,6 -0,1 0,0f -0,3 06 -08

CONTRATACION (INSTITUTO NACIONAL DE EMPLEO)
Contratos, total (miles): 16351 17165 5699 4142 3823 4320 4487 4536 4395 | 1367 1556 1304
T. variacion 11,5 50 10,8 40 -88 10,0 9,8 9,5 15,0 11,1 190 -14
C. Indefinidos, total (mm.): 1420 1543 642 344 395 401 347 400 497 161 176 146
T. variacion 16,7 6,7 25,6 4.8 0,9 9,3 10,2 16,1 256| 18,8 25,3 9,4

C. indef., ordinarios 327,0 363,0 1486 779 89,4 93,5 85,0 947 116,0| 37,1 402 32,5

C. indef., fomento 825,0 902,0 3976 191,1 2442 236,7 196,0 224,7 308,7 | 100,7 108,9 88,9

C. indef., t. Parcial 268,0 279,0 96,1 75,2 61,7 70,4 66,2 80,2 71,8 22,7 27,2 24,3
C. Temporales, total (mm.) 14931 15622 5057 3798 3427 3919 4139 4137 3898 | 1206 1379 1159

T. variacion 14,6 4,6 9,5 48 -99 10,0 10,2 8,9 13,7 10,1 182 -2,6

W |a tasa de actividad esta definida como la poblacién activa entre la poblacién de 16 a 64 afios.
@ |a tasa de ocupacion esta definida como la poblacion ocupada entre la poblacién mayor de 16 afios.

Fuente SIE (Ministerio de Economia y Hacienda), INE, MTAS y elaboracion propia.
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V. MERCADO DE TRABAJO

Aspectos positi-
VOS Y negativos
en la evolucion
del mercado la-
boral, segun la
EPA.

La economia
espafiola conti-
nuda creando
empleo con gran
dinamismo,
siendo la cons-
trucciony los
servicios los
principales mo-
tores.

La evolucion del
mercado laboral
estd marcada
por la poblacién
inmigrante y la
entrada de la
mujer en el mer-
cado laboral.

El aumento de
los ocupados no
pudo compensar
el incremento de
la poblacion
activa, lo que dio
lugar a una ele-
vacion de la tasa
de paro.

V. 1. EMPLEO, PARO Y CONTRATACION

El pasado mes de abril el Instituto Nacional de Estadistica pu-
blicé los resultados de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA)
correspondientes al primer trimestre de 2006. De ella se obtie-
nen datos positivos y negativos acerca del mercado laboral. La
creacion de empleo mantiene unos ritmos elevados, pero tam-
bién hay que destacar el aumento de la tasa de paro.

En el primer trimestre de 2006 se crearon 85.900 nuevos em-
pleos con respecto al ultimo trimestre de 2005, con lo que el
namero total de ocupados asciende a 19.400.100 personas. En
términos interanuales, se han creado 907.500 empleos, lo que
supone una tasa de crecimiento del 4,9%, lo que revela que la
economia espafiola continua creando empleo con dinamismo.

Por sectores econémicos, la construcciéon y los servicios han
sido son los principales motores de la creacion de empleo, con
tasas de crecimiento interanual del 7,3% y del 6,3%, respecti-
vamente. Mientras, los ocupados en la industria crecieron a un
ritmo del 0,5% y los de la agricultura descendieron un 3,2%.

El notable aumento de la inmigracion en Espafia, junto con la
incorporacion de la mujer al mercado laboral son los factores
mas relevantes en la evolucion del empleo. Como ya se ha men-
cionado, en términos intertrimestrales, el empleo aument6 en
85.900 personas. Todo el incremento se debio a la poblacion
extranjera, con un aumento de 108.200, mientras que los espa-
fioles ocupados descendieron en 22.300 personas. Ademas, hay
que destacar que el 70% de los nuevos ocupados son mujeres.

La poblacién activa aumentd en 180.400 personas en el primer
trimestre de 2006 con respecto al trimestre anterior. Al igual
que ocurria con los ocupados, todo este aumento se debe a la
poblacidon extranjera, ya que la poblacion activa espafiola se
mantiene practicamente inalterada. Del mismo modo, algo més
de un 70% de los nuevos activos son mujeres.

El aumento del empleo fue insuficiente para compensar el in-
cremento de la poblacion activa. Como consecuencia, el niUmero
de parados aument6 en 94.500 personas en el primer trimestre
de 2006 con respecto al trimestre anterior, con lo que la cifra
total de desempleados asciende a 1.935.800. Asi, la tasa de paro
crecié hasta el 9,07% de la poblacion activa, lo que significa
volver a superar el 9% tras dos trimestres consecutivos de valo-
res por debajo de esa cifra. En términos interanuales, el nimero
de parados disminuy0 en 163.200 personas.
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CUADRO V. 2: SALARIOS, COSTES LABORALES UNITARIOS Y

PRODUCTIVIDAD
(fecha de actualizacion: 05-05-2006)
2003 2004 2005 04.1vV  05.1 05.11  05.111  05.1V 06.1 Nov. Dic. Ene.
(tasa variacion anual)

C. Colectivos (Total)* 3,7 3,6 4,0 3,0 2,8 2,9 2,9 3,0 3,0
R. Asalariados (Total) 3,3 2,9 2,6 2,7 2,7 2,7 2,5 2,6
Coste Salarial (Total) 3,8 2,8 2,6 2,6 2,5 3,4 1,9 2,5
Salarios agrarios 2,6 2,8 3,1 2,9 3,6 3,0 2,7 3,0 2,9 3,3 2,6
C. Colectivos Industria 3,5 3,6 41 3,0 2,9 3,0 3,0 3,0 3,0
R. Asalariados Industria 41 2,7 2,5 3,3 3,4 3,4 1,8 1,2
Coste Salarial Industria 4.4 3,3 2,7 3,3 3,2 3,1 15 3,0
C. Colectivos Constr. 4,8 4,4 4,3 3.4 3,0 3,0 2,9 2,9 2,9
R. Asalariados Constr. 4,3 4,5 54 6,3 52 5,8 52 55
Coste Salarial Constr. 5,0 4,2 2,3 3,1 2,4 3,3 1,3 2,0
Coste Mano Obra Constr. 6,3 35 4,3 3,5 4,3 4,2 4,2 4,3 4,3 4,3 -0,1
C. Colectivos Servicios 3,5 3,4 3,8 2,8 2,6 2,8 2,8 2,9 2,8
R. Asalariados Servicios 2,5 2,4 1,7 11 14 1,8 1,7 2,0
Coste Salarial Servicios 3,5 2,5 2,9 2,5 2,5 3,8 2,6 2,8
Cost. Lab. Uni. (Total) 2,9 2,8 2,3 2,6 2,5 2,4 2,0 2,1
Cost. Lab. Uni. (Agricult.) 0,8 19 1,9 2,0 3,3 2,6 0,7 1,1
Cost. Lab. Uni. (Industria) 2,3 2,5 2,5 3,2 35 3,5 1,9 1,2
Cost. Lab. Uni. (Construc.) 53 4.6 50 6,4 50 54 4.8 49
Cost. Lab. Uni. (Servicios) 2,9 2,4 14 1,2 14 1,6 1,3 15
Productividad (Total) 04 0,5 0,3 0,4 0,3 0,2 0,3 0,3
Productividad (Agricult.) -0,5 -1,0 -0,7 -0,5 -0,6 -1,4 -0,2 -0,5
Productividad (Industria) 1,8 1,3 0,2 0,4 -0,2 -0,4 0,4 1,0
Productividad (Construc.) -1,0 -0,9 -2,7 -3,4 -2,6 -2,8 -2,8 -2,7
Productividad (Servicios) -0,4 0,0 0,3 -0,2 0,0 0,2 0,4 0,5

* Los incrementos anuales incorporan el impacto de las clausulas de salvaguarda.
Fuente: SIE (Ministerio de Economia y Hacienda), INE, MTAS y elaboracién propia.

GRAFICO V. 1: OCUPADOS EPA, AFILIADOS Y OCUPADOS
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Fuente: SIE (Ministerio de Economia y Hacienda), INE, MTAS y elaboracién propia.

NOTA: Las tasas interanuales de la EPA de 2005 estan corregidas del impacto producido por los cambios de cuestionario

y nuevo método de recogida introducidos en el primer trimestre de 2005.
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El paro registra-
do descendi6 en
72.854 personas
el pasado mes de
abril, a lo que ha
contribuido la
Semana Santa.

Con un aumento
de 199.142 per-
sonas en los da-
tos de afiliacion
a la Seguridad
Social el pasado
abril, el empleo
mantiene unos
elevados ritmos
de crecimiento.

En abril se pro-
dujo un descen-
so del 1,4% en el
namero de con-
tratos registra-
dos. Los contra-
tos indefinidos
contindan cre-
ciendo a mayor
ritmo que los
temporales.

El incremento
salarial pactado
hasta el 31 de
marzo fue del
3,1%.

En contraste con el aumento de la tasa de paro en el primer tri-
mestre del afio, segun la EPA, los datos de paro registrado de
abril suponen un apunte positivo. Asi, el nimero de desemplea-
dos registrados en las Oficinas de los Servicios Publicos de
Empleo descendid en 72.854 personas, con lo que el total de
parados se situa en 2.075.676 personas. A esta disminucion ha
contribuido la ubicacion de la Semana Santa en abril. Aun asi,
este descenso es notablemente superior a los registrados en el
mismo mes en afios anteriores. En términos interanuales, el des-
empleo baja un 1,0%, con lo que parece interrumpirse los au-
mentos en el paro registrado que se contabilizaron en los dos
meses anteriores. Con todo, dadas las sefiales en distinta direc-
cién que aportan los datos de paro de la EPA y el paro registra-
do, habrd que esperar a conocer nuevos datos para percibir la
tendencia del desempleo este afio.

Durante el mes de abril el nimero de afiliados a la Seguridad
Social aumentd en 199.142 personas, con lo que el numero total
de personas afiliadas se situ6 en 18.559.178 el pasado 30 de
abril. Estas cifras suponen un repunte importante de la tasa de
crecimiento intermensual, que alcanzé el 1,1%, cifra superior a
las registradas en los dos meses anteriores, que estaban en torno
al 0,6%. En términos interanuales, el namero de afiliados crecio
un 5,6%, cifra que coincide con la registrada en el mes anterior.
Descontando los efectos del proceso de normalizacion de los
trabajadores extranjeros, la tasa interanual se sitGa en el 2,8%,
gue igualmente coincide con la tasa de marzo. Por lo tanto, el
empleo en términos de afiliacion a la Seguridad Social se man-
tiene en unos elevados ritmos de crecimiento.

El nimero de contratos registrados en abril fue de 1.304.213,
lo que supone un descenso del 1,4% con respecto a la cifra re-
gistrada en el mismo periodo del afio anterior. Estos resultados
suponen una desaceleracion, tras los elevados crecimientos in-
teranuales producidos en los meses anteriores, con cifras situa-
das entre el 10% y el 20%, aproximadamente.

Los contratos indefinidos continGan creciendo a mayor ritmo
que los temporales. Asi, en abril se realizaron 145.658 contratos
indefinidos, lo que supone un incremento interanual del 9,4%.
Mientras, los contratos temporales cayeron un 2,6%, hasta si-
tuarse en 1.158.555.

V. 2. SALARIOS, CLUs Y PRODUCTIVIDAD

Segun la Estadistica de Convenios Colectivos de Trabajo, el
incremento salarial pactado hasta el 31 de marzo se situd en el
3,1%, dos décimas mas que la cifra registrada en el mismo mes
del afio 2005.
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CUADRO VI.1: INDICES DE PRECIOS DE CONSUMO ARMONIZADO

MARZO
PAISES TASA ANUAL

Alemania 19
Austria 1,3
Bélgica 2,2
Espafia 3,9
Finlandia 1,2
Francia 1,7
Grecia 3,3
Holanda 14
Irlanda 2,8
Italia 2,2
Luxemburgo 3,7
Portugal 3,0
Union Monetaria 2,2
Chipre 2,6
Republica Checa 2,4
Dinamarca 18
Republica Eslovaca 4,3
Eslovenia 2,0
Estonia 4,0
Hungria 24
Letonia 6,6
Lituania 3.1
Malta 29
Polonia 0,9
Reino Unido --
Suecia 15
Unién Europea 2,1
Fuente:EUROSTAT

GRAFICO V1.4: TASA DE VARIACION ANUAL POR PAISES
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V.- PRECIOS

Baja la inflacién
europea.

También la es-
pafiola.

El diferencial
espafiol sigue
muy alto.

Peligro ante la
crisis energeética.

VI1.1. ESPANA

Al cierre de esta edicion del Informe de Situacion So-
cioeconomica, el INE adn no ha hecho publico el dato de infla-
cion correspondiente al mes de abril; si ha presentado, como
viene haciéndolo ultimamente, el avance del Indice de Precios
de Consumo Armonizado, que situo en el 3,9% de tasa inter-
anual, idéntico al registrado el pasado mes.

VI1.2. UNION EUROPEA

La inflacion europea en marzo de 2006, ultimo mes del
gue se conocen datos, referida a los Indices de Precios de Con-
sumo Armonizados, se situd en tasa anual del 2,1%, como me-
dia de los veinticinco paises que componen la UE, una décima
inferior a la registrada el pasado mes de febrero.

La tasa correspondiente a los doce paises de la UME fue
del 2,2%, también una décima por debajo de la registrada el mes
pasado.

La tasa espafiola, por su parte, se situ6 en el 3,9%, dos
décimas inferior a la del mes anterior. Con este resultado, el
diferencial espafiol desciende una décima con respecto a la me-
dia de ambos colectivos, situdndose en 1,8 puntos porcentuales
con respecto a la UE y 1,7 con respecto a la UME.

El problema de la brecha de inflacién de Espafia con
nuestros socios europeos tiene un doble caracter: es altamente
significativa y dilatada en el tiempo, circunstancias ambas gene-
radoras de continua pérdida de competitividad con sus conse-
cuencias en el constante deterioro de la balanza de pagos, y evi-
dente riesgo para nuestro futuro desarrollo econémico.

La crisis energética mundial que sostiene el barril de
crudo de petréleo en méximos histéricos, mas las recientes in-
certidumbres generadas en Bolivia y otros paises productores,
son alarmas que se encienden, gravitando sobre el potencial de
crecimiento del conjunto de las economias y, en particular, de la
espafola, por ser mas vulnerable.
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CUADRO VI1.2: PRECIOS Y COSTES
(Fecha de actualizacion: 05-05-2006)

2001 2002 2003 2004 2005 0511 05111 050V  06.1 Ene. Feb. Mar.
PRECIOS NACIONALES (tasa variacién anual)
IPC general 3,6 35 3,0 3,0 3,4 32 3,4 3.6 40| 42 40| 39
P. Percibidos agricultura 45 -4,1 55 0.9 2,9 -2,4 35 1,0 4.0
P. Pagados agricultura 2,3 0,6 11 41 14 -0,7 2,9 4.4 5,4
IPRI general 1,7 0,7 14| 34 49| 45 5,0 51 6,1 6,3 63| 5,8
P. Material construccion 0,7 0,4 0,8 5,6 6,9 6,2 6,1 5,6 6,4
P. Vivienda nueva 154| 16,8| 159| 165| 12,7| 124 12,8 10,3 12,3
I. Precios Hoteleros 6,5 3,6 2,1 15 1,2 0,2 2,2 1,0 0,6 0,4 1,2 0,2
IVU’s @ exportaciones 03| -09| -15 1,0 47 31 5,7 49 4.2 3,3
IVU’s @ importaciones 12| 30| -14 25 5,0 3,6 6,2 52 5,6 6,6
TER @ consumo 1,8 1,7 2.4 0,9 1,6 1,7 1,6 1,3 2,0
TER @ produccién 1,4 15 1,7 07| -03| -04 -0,5 0,7 -0,8
0511 05111 051V 061 Feb. Mar. Abr.

P. Mat. Prim. General. -4,2 1,3] -65 6,2 32| -6,0 6,7 22,1 292| 335| 234| 294
P. Mat. Prim. Aliment. -15 49| -87| 07| -21| -117 3,7 17,5 194 | 246| 11,4 117
P. Mat. Prim. Industria 79| -37| -33| 141 9,7 15 10,2 27,3 40,4 | 434| 375| 50,0
Precio Barril Petréleo ($) 244| 249| 288| 382| 545| 516 61,6 57,1 61,8| 599| 623| 704

(1) Indices de valores unitarios

(2) Precios relativos reales frente a la UE (Tipo efectivo real)

Fuente: Sintesis Indicadores Econémicos (ME), INE .
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En el mes de
marzo los Pre-
cios Industriales
han crecido tres
décimas porcen-
tuales.

Los Precios In-

dustriales de los
productos ener-
géticos aumen-

tan un 19,0%.

Los Precios
Hoteleros en el
mes de marzo
aumentan un
0,2%.

Importante en-
carecimiento del
precio del barril
de Brent.

VI1.3. OTROS PRECIOS

El Indice de Precios Industriales correspondiente al
mes de marzo apunta un incremento de tres décimas porcentua-
les en relacion al mes de febrero. De esta forma, en los doce
ltimos meses estos precios anotan un incremento del 5,8%. De
entre las actividades que mas han influido en este incremento de
precios en el mes de marzo destacan las “Metalurgia” con un
incremento del 2,3%, las “Coquerias y refino de petréleo” con
un crecimiento del 0,6% y la “Industria quimica” que anota un
incremento del 0,7%. Por el contrario, entre las actividades que
registran disminucion en sus precios industriales en relacion al
mes de febrero destaca la “Industria de productos alimenticios y
bebidas” con una disminucion del 0,4%.

Por grupo de productos, el Indice de Precios Industriales
de los bienes de consumo alcanza un incremento medio en lo
que va de afo del 3,4%, tres décimas superior al registro del
mismo periodo del afio anterior, el grupo que recoge los bienes
de equipo anota un aumento del 2,1%, los precios de los bienes
intermedios en estos meses registran un incremento del 4,0%,
frente al aumento del 5,5% registrado en el afio anterior y, para
finalizar, los precios industriales de los bienes energeticos regis-
tran una elevacion del 19,0%, es decir, ocho puntos porcentua-
les mas que el afio anterior.

Por su parte, el Indice de Precios Hoteleros en el mes
de marzo de 2006 refleja un incremento del 0,2% en relacién al
tercer mes del afio anterior, periodo de tiempo en el cual estos
precios apuntaron un crecimiento del 1,8%. Por su lado, el Indi-
ce de Ingresos Hoteleros, que a diferencia del anterior también
tiene en cuenta la variacion en la estructura tarifaria, refleja un
incremento interanual de los ingresos percibidos por habitacion
ocupada del 1,2%, siempre en relacion al mismo mes del afio
2005.

En este mes de marzo las Comunidades que mas han en-
carecido sus precios han sido Castilla la Mancha que han au-
mentado sus precios en un 2,7%, seguida del Pais Vasco, Gali-
cia y Extremadura que han encarecido sus tarifas en un 2,2%,
Aragon por su lado ha subido sus tarifas en un 2,1%. Por otro
lado, la Comunidad Cantabra ha disminuido sus precios en un
7,0% y la Rioja lo ha hecho en un 2,5%, todas ellas en tasa de
variacion interanual.

Por lo que al precio del petrdleo Brent se refiere, duran-
te el mes de abril se ha cotizado por termino medio a 70,4$ el
barril, cifra que significa un incremento del 36,0% en relacion
al mes de abril de 2005, ademas de haberse aproximado a lo 75$
en los primeros dias del mes de mayo.
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CUADRO VII.1: COMERCIO EXTERIOR POR GRUPOS DE

PRODUCTOS
(Millones de euros)

Febrero

Exportaciones Importaciones Saldo Comercial

2004 2005 %var.| 2004 2005 96 var. 2004 2005 96 var.

1. Bienes intermedios
1.1 Energéticos
1.2 No energéticos
2. Bienes de capital
3. Bienes de consumo
3.1 Alimenticio
3.2 Resto

6.304 7.056 11,90 10.376 12.785 23,20 -4.072 -5.729 40,7

289 486 68,20 2158 3.352 55,4 -1.869 -2.866 53,4
6.015 6.570 9,2 8219 9433 14,8/ -2.204 -2.863 29,9

991 1.368 38,0 1.790 2.031 13,5 -799 -663 -17,0
4.846 5.568 14,9 5.069 5.680 12,1 -223 -112 -49,8
1.633 1.674 2,5 931 966 3,8 702 708 0,8
3.213  3.895 21,20 4138 4714 13,9 -925 -820 -11,4

TOTAL (1+2+3)

12.141 13.992 15,21 17.235 20.496 18,9 -5.094 -6.504 27,7

Pro memoria: prod. Indust.

4151  5.158 243 5901 6.736 14,21 -1.750 -1.578 -9,8

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales. Ministerio de Economia y Hacienda.

CUADRO VI1.2: COMERCIO EXTERIOR POR GRUPOS DE

PRODUCTOS
(Millones de euros)

Enero-Febrero

Exportaciones Importaciones Saldo Comercial

2004 2005 % var| 2004 2005 %var| 2004 2005 %o var.

1. Bienes intermedios
1.1 Energéticos
1.2 No energéticos
2. Bienes de capital
3. Bienes de consumo
3.1 Alimenticio
3.2 Resto

12.040 13.629 13,21 20.406 24.312 19,1} -8.366 -10.683 21,7
664 946 42,5 4278  6.462 51,1 -3.614 -5.516 52,6
11.376  12.683 11,5 16.128 17.850 10,77 -4.752 -5.167 8,7
1774 2.706 52,5 3.420 3.898 14,00 -1.646 -1.192 -27,6
9.232 10.411 12,8 9.594 11.624 21,2 -362 -1.213 2351
3.244  3.318 23 1788 1938 8,4 145  1.380 -5,2
5988  7.093 18,5 7.806 9.686 24,1 -1.818 -2.593 42,6

TOTAL (1+2+3)

23.046 26.746 16,1] 33.420 39.834 19,2 -10.374 -13.088 26,2

Pro memoria: prod. Indust.

7.646  9.552 2490 11.188 13.556 21,21 -3.542 -4.004 13,0

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales del Ministerio de Economia y Hacienda.
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VIl. SECTOR EXTERIOR

En el mes de
febrero se regis-
tra un incremen-
to del déficit
comercial del
27,7%.

En el conjunto
del afio las im-
portaciones vie-
nen creciendo a
un ritmo de tres
puntos porcen-
tuales por enci-
ma de las expor-
taciones.

La tasa de co-
bertura exterior
disminuye dos
puntos.

Las exportacio-
nes de bienes de
consumo crecen
a un ritmo del
11,5% en térmi-
nos reales.

VIl.1. BALANZA COMERCIAL

Los datos facilitados por el Departamento de Aduanas e
Impuestos Especiales correspondientes al pasado mes de febrero
ponen de relieve el mantenimiento de la altas cifras de variacion
registradas en el mes de enero, tanto de las exportaciones como
de las importaciones, pero una vez mas al ser superiores las
ultimas el saldo negativo vuelve a incrementarse, para ser mas
exactos en el dltimo mes el déficit exterior se han incrementa-
do un 27,7% en relacion al segundo mes del afio 2005. Asi, en
este mes se han exportado bienes por una cuantia de 13.992
millones de euros con un crecimiento en relacion al afio anterior
del 15,2%, en tanto que se han importado bienes de estos mis-
mos paises por una cuantia de 20.496 millones de euros y un
crecimiento de las mismas del 18,9%, con lo que el desequili-
brio del mes de febrero se ha fijado en 6.504 millones de euros.

En el conjunto el primer bimestre, las relaciones comer-
ciales con terceros paises finalizaron con un desequilibrio por
importe de 13.088 millones de euros, cifra un 26,2 superior a la
registrada en los mismos meses del afio anterior. A este resulta-
do se ha llegado a partir de unas ventas a exterior por importe
de 26.746 millones de euros, con un crecimiento del 16,1%,
mientras que se les han adquirido productos a los mismo por
valor de 39.834 millones de euros, lo que significa un creci-
miento del 19,2%, siempre en relacion al primer bimestre del
afio anterior.

Con estas cifras la tasa de cobertura se sitta en el
67,1%, cifra dos puntos porcentuales por debajo del registro de
los mismos meses del afio anterior; aunque todavia se mantiene
por encima del registro medio del ejercicio 2005 que fue del
66,4%.

Centrandonos en un primer andlisis por grupos de pro-
ductos y segun su evolucién en términos reales, se observa una
importante recuperacion en las tasas de variacion de las expor-
taciones. De esta forma, las ventas de productos de consumo en
los dos primeros meses registran un incremento en términos
reales del 11,5%, cuando en el mismo periodo del afio anterior
se contabilizada un recorte de las mismas del 1,5%. En estos
meses, las ventas de bienes de consumo de tipo alimenticio
apuntan un incremento medio en volumen del 5,8%, cifra a to-
das luces positiva por cuanto en los mismos dos meses del afio
2005 se producia un recorte en las exportaciones de este tipo de
bienes del 8,5%. Evolucion similar reflejan las exportaciones de
bienes de consumo de tipo no alimenticio, que en lo que va de
afio registran un incremento medio en sus ventas del 14,2%.
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CUADRO VI1.3: EVOLUCION DE LOS DIFERENTES GRUPOS DE
EXPORTACION (Tasa de variacién real)

Bienes Intermedios Bienes Bienes de Consumo

Total Total Energet. NoEnerg.| Capital | Total Aliment. No Aliment.

1996 10,6 10,8 11,2 10,8 245 6,1 7,1 5,6
1997 15,8 15,6 12,2 15,8 21,8 13,8 23,9 9,3
1998 6,8 7,2 9,7 7,1 8,2 5,5 4,1 6,3
1999 5,7 47 -13,5 6,2 16,5 2,8 18 32
2000 11,7 20,2 5,1 21,1 -14.6 10,1 11,5 9,6
2001 4,2 5,7 22,8 7,5 -1,4 37 46 3,2
2002 3,7 438 47 4,7 -3,5 3,9 4,1 37
2003 5,2 438 24,7 3,9 11,9 42 46 3,9
2004 5,2 6,3 10,1 6,1 12,9 2,3 0,7 3,0
2005 0,2 0,9 -9,2 1,5 6,2 -2,0 -0,7 -2,6
051 -3,1 1,4 -17,2 2,5 9,7 7,1 -9,6 -5,9
0511 2,5 2,9 -9,2 3,5 11,8 -0,1 1,6 -0,8
05 111 1,2 0,3 -4,3 0,6 8,7, 0,7 8,5 2,1
05 IV 0, -1,0 -6,0 -0,7 12,2 -1,2 0,1 -1,9
2005 Dic 1,3 0,4 -12,1 1,1 19,9 -2,5 -1,8 -2,8
2006 Ene 12,2 8,3 -1,6 8,9 56,4 8,7 31 11,5
2006 Feb 11,6 6,5 29,9 5,6 318 14,1 8,6 16,6

Fuente: DAy SGPC

CUADRO VII.4: EVOLUCION DE LOS DIFERENTES GRUPOS DE
IMPORTACION (Tasa de variacion real)

Bienes Intermedios Bienes Bienes de Consumo

Total Total Energet. NoEnerg. | Capital | Total Aliment. No Alimentic

1996 7.8 6,3 2,9 6,8 14,4 7,0 0,7 10,0
1997 12,2 12,4 1,7 14,1 12,0 12,0 10,6 12,7
1998 15,0 12,5 13,8 12,2 21,7 16,4 12,6 18,1
1999 13,2 9,7 -0,6 13,1 22,7 14,7 9,4 17,0
2000 7.9 16,6 10,5 16,7 -23,2 10,8 0,1 14,1
2001 3.4 3,2 -1,0 43 2,0 6,4 14,1 4,1
2002 43 5,9 5,6 59 -5,4 5,0 -1,2 7,0
2003 7,1 438 1,0 5,7 12,9 9,6 8,8 9,8
2004 9,8 7,1 9,7 6,6 14,9 13,4 7,8 15,0
2005 6,4 3,0 9,4 1,6 20,4 7,9 4,7 8,7
051 6,9 3,4 15,6 0,7 28,6 6,5 -3,2 8,9
0511 8,4 3,5 3,0 3,6 36,0 8,4 11,0 7,6
05 111 5,5 2,8 11,4 0,6 13,5 7,8 51 8,6
05 IV 49 2,4 79 1,1 8,2 8,6 438 9,7
2005 Dic 3,1 3,7 -4,9 59 -11,9 11,5 1,4 14,5
2006 Ene 13,1 -0,2 1,8 -0,8 20,8 40,4 13,8 46,5
2006 Feb 11,6 12,8 13,5 12,6 10,0 9,3 9,3 9,3

Fuente: DAy SGPC
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Significativo
crecimiento en
las exportacio-
nes de bienes de
inversion.

Las importacio-
nes de bienes de
coNsumo se
mantienen muy
dinamicas con
un crecimiento
medio del
23,9%.

Las compras de
bienes de inver-
sién crecen a un
ritmo superior al
15%.

El déficit con la
zona euro au-
menta un 28,6%
en lo que va de
ano.

Por su parte, las exportaciones de bienes de capital, ano-
tan un incremento medio en volumen del 43,3%, cifra sin nin-
guna comparacion con el recorte sufrido en los primeros meses
del afio anterior. Este indicador conjuntamente con el anterior
parecen mostrar una mejoria de las principales economias euro-
peas, a las que se destinan dos tercios de nuestras exportaciones.

El tercer grupo recoge las exportaciones de bienes in-
termedios de tipo no energético, grupo que estos dos meses ano-
ta un incremento en términos reales del 7,1%, es decir, algo
menos de tres puntos porcentuales por encima del registro del
primer bimestre del afio 2005.

En la vertiente opuesta, es decir, la que recoge nuestras
importaciones de terceros paises, se observan importantes di-
namismos en las tasas de variacion. De esta forma, las importa-
ciones de bienes de consumo finalizados los dos primeros meses
del afio registran un incremento medio en términos reales del
23,9%, es decir, que se ha aumentado en dieciséis puntos por-
centuales el registro del primer bimestre del afio 2005. Este di-
namismo se explica a partir de la evolucién de sus dos compo-
nentes. Asi, las importaciones de bienes de consumo de tipo
alimenticio pasan de registrar una disminucién en volumen del
6,4% en los dos primeros meses del afio 2005 a un incremento
en términos reales del 11,5% en el afio 2006 y, las compras de
bienes de consumo de tipo no alimenticio han pasado de un au-
mento del 11,5% el afio pasado a un incremento del 26,6% en el
presente afio.

Las importaciones de bienes de capital en estos dos me-
ses han aumentado a un ritmo medio del 15,1%, cifra que ad-
quiere mayor importancia si se tiene en cuenta que la compara-
cion se realiza sobre un periodo de tiempo en el cual el ritmo
medio de crecimiento era del 20,0%. Este indicador unido a la
importacion de bienes de consumo ponen de relieve, una vez
mas, la fortaleza tanto del consumo como de la inversion, varia-
bles que estan pujando con fuerza de cara al crecimiento soste-
nido de la economia dado que el sector exterior continGa detra-
yendo crecimiento a la misma.

El altimo grupo, que recoge las importaciones de bienes
intermedios de tipo no energético, apunta un crecimiento en
volumen del 6,0%, cifra que practicamente duplica la del mismo
periodo del afio anterior.

Para finalizar, las relaciones comerciales con los paises
de la zona euro en los dos primeros meses del afio han finaliza-
do con un déficit por importe de 4.432 millones de euros, lo que
significa un incremento del desequilibrio con este grupo de pai-
ses del 28,6%. Ello se explica a partir de unas exportaciones por
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CUADRO VIIL.5: SALDOS DE LA BALANZA POR CUENTA CORRIENTE

Y DE CAPITAL
(En millones de euros)

Saldo Servicios Bienesy renta Transferencias Saldo |[Saldode| Saldo

Comercial| Turismo Otros Total |Servicios Corrientes |Corriente| Capital [CC Y C Cap

1997 -12.512 19.062 -3.039 16.024 3.511 -6.538 2.357 -670 5.651]] 4.982

1998 -19.265 21.361 -3.580 17.781] -1.484 -7.712 2.915 -6.280] 5.761] -519

1999 -29.975 23.891 -4.699 19.192 -10.783] -8.954 2.816 -16.920 6.512 -10.408

2000 -40.230 25.992 -4.962 21.030] -19.200 -7.371 1.434 -25.137 5.185 -19.952

2001 -38.601] 26.926 -3.968 22.957| -15.643| -12.520 1.816 -26.348 5.389 -20.958

2002 -36.510 25.870 -3.261 22.609 -13.901f -12.301] 2.387 -23.815 7.662 -16.152

2003 -39.839 27.037 -3.736 23.301] -16.538 -11.604 232 -27.910 8.165 -19.745

2004 -52.937| 26.604 -4.373 22.231] -30.706| -13.701] -44 -44.45]] 8.548 -35.903

2005 -69.834 25.668 -4.578 21.089 -48.745| -18.164 -2.043 -68.952 8.163 -60.789

2005 1 -14.737, 4,087 -1.038 3.050, -11.687| -4.114 1.033 -14.768 1.205 -13.563

2005 11 -17.993 5972 -982 4990 -13.003 -4.781 -573 -18.357 2.694 -15863
2005 111 -18.190 10.075 -1.402 8.674 -9.516 -5.336 -869 -15.721 1.863 -13.858
2005 IV -18.916 5.533 -1.156 4.376| -14.539 -3.932 -1.654 -20.106 2.402 -17.704
2005 Oct -5.948 2.764 -451 2.313 -3.635 -1.265 -363 -5.264 249 -5.014
2005 Nov -6.500] 1537 -267 1.270 -5.231] -924 -489 -6.644 350 -6.294
2005 Dic -6.466| 1232 -439 793 -5.673] -1.743 -782 -8.197 1.802 -6.395
2006 Ene -5.916 1.003 -880 123 -5.793 -387 -595 -6.774 330 -6.444

Fuente: Banco de Espafia

CUADRO VIl.6: COMERCIO DE LOS ESTADOS MIEMBROS DE LA

UNION EUROPEA-15 ENERO
(Miles de millones de euros)
Importacion Total

Exportacion Total

Saldo Comercial

2006 2005 9%ovar. 2006 2005 9%ovar. 2006 2005
Bélgica 22,8 196 17% 23,0 196 17% -0,1 -0,1
Dinamarca 5,6 48 16% 55 44  25% 0,0 0,4
Alemania 67,8 60,0 13% 556 46,8 19% 12,2 13,2
Grecia 1,2 09 35% 3,6 32 12% -2,4 -2,3
Espafia 12,7 109 17% 19,3 16,1 19% -6,5 -5,2
Francia 29,8 27,0 10% 34,3 296 16% -4,5 -2,6
Irlanda 7,3 6,5 13% 4,7 42  12% 2,6 2,3
Italia 20,9 18,8 11% 25,0 21,1 18% -4,1 -2,3
Luxemburgo 1,4 10 32% 15 12 2% -0,2 -0,2
Paises Bajos 28,1 242 16% 25,9 214 21% 2,2 2,8
Austria 7,6 6,8 11% 7,8 6,9 12% -0,2 -0,1
Portugal 2,6 24 7% 4,0 38 6% -1,4 -1,3
Finlandia 4.4 40 10% 4,0 34 18% 0,4 0,6
Suecia 9,0 76  19% 74 6,5 14% 1,6 1,1
Reino Unido 24,5 20,6  19% 34,1 29,7  15% -9,6 -9,1

Fuente: Eurostat.
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La tasa de co-

bertura con la

zona euro dis-

minuye en tres
puntos porcen-
tuales.

El déficit por
cuenta corriente
y de capital en el
primer mes del
afo alcanza los
6.444 millones
de euros.

El déficit comer-
cial crece un
27.6%.

Los ingresos
netos por turis-
mo disminuyen
un 36,8%.

El comercio ex-
terior de la zona
euro con el resto
del mundo ha
finalizado en el
mes de febrero
con un déficit de
3,1 miles de mi-
llones de euros.

valor de 15.242 millones de euros y un incremento de las mis-
mas frente a unas importaciones por una cuantia de 19.674 mi-
llones de euros y un crecimiento de estas del 11,2%. De esta
forma, la tasa de cobertura se ha fijado en el 77,5%, es decir,
tres puntos porcentuales por debajo del registro de los dos pri-
meros meses del afio anterior.

VIl.2. BALANZA CORRIENTE Y DE CAPITAL

Los datos presentados por el Banco de Espafia corres-
pondientes a la balanza por cuenta corriente y de capital del
primer mes del presente afio, ponen de relieve un desequilibrio
por importe de 6.444 millones de euros, cifra que se reparte en
unos namero rojos para la cuenta corriente por importe de 6.774
millones de euros y un saldo positivo de 320 millones de euros
para la cuenta de capital. Es de resaltar que el déficit de la cuen-
ta corriente apunta una disminucién del 1.2% en relacion al
primer mes del afio 2005, a la vez que la cuenta de capital ha
visto mermado su tradicional superavit en un 35,0%.

En el inicio del afio 2006, el saldo de la balanza comer-
cial ha vuelto a registrar un importante incremento de su déficit,
un 27,6% alcanzando lo 5.916 millones de euros, a partir de una
exportaciones por valor de 12.923 millones de euros con un
incremento de estas del 16,3% frente a unas importaciones por
18.839 millones de euros y un aumento del 19,6%.

Por su parte, dentro del sector servicios, la disminucion
en los ingresos netos por turismo es ya un hecho repetitivo a lo
largo de los dltimos meses; asi, los 1.003 millones de euros de
saldo por este concepto suponen un disminucion de superavit de
esta rubrica del 36,8% en relacion al primer mes del afio 2005,
lo que significa que el superavit de este sector tan sélo ha enju-
gado en 17,0% del desequilibrio comercial del mes de enero.

VII.3.BALANZA COMERCIAL DE LA UNION EU-
ROPEA

Las primeras estimaciones de la Comision en relacion a
los intercambios comerciales de los paises de la zona euro con
el resto del mundo han finalizado en el mes de febrero con un
déficit por valor de 3,1 miles de millones de euros, cifra que se
contrapone con la del mismo mes del afio anterior que fue posi-
tiva y por valor de 3,4 miles de millones de euros. Este desequi-
librio del mes de febrero se explica a partir de un crecimiento de
las exportaciones del 14% frente a un incremento de las impor-
taciones del 22%.
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CUADRO VIII.1: PRINCIPALES INDICADORES DE LA ACTIVIDAD
ECONOMICA Y FINANCIERA DEL ESTADO, MARZO 2006
(Datos acumulados en millones de euros)

n

“T

Fuente: Intervencion General de la Administracion del Estado (IGAE).
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VIIl. SECTOR PUBLICO

En el mes de
marzo el déficit
de caja no fi-
nanciero au-
menta un 31,4%

... aunque en el
conjunto de los
tres primeros
meses para los
cuales se dispo-
ne de informa-
cién todavia se
mantiene un
saldo positivo de
244 millones de
euros.

El superavit pri-
mario aumenta
un 25,7%.

Los ingresos no
financieros del
Estado en el mes
de marzo dismi-
nuyen un 10,1%.

VIIl.1. SALDO DE CAJA NO FINANCIERO DEL
ESTADO

Los datos facilitados por la Intervencion General de la
Administracion del Estado correspondientes al pasado mes de
marzo ponen de relieve un incremento del déficit de caja no
financiero del orden del 31,4% en relacion al tercer mes del
afio anterior. En este mes los ingresos no financieros del Estado
han ascendido a 4.889 millones de euros con una disminucion
en relacion al afo anterior del 10,1%, en tanto que los pagos no
financieros por una cuantia de 8.809 millones de euros registran
un incremento del 4,6%.

A pesar del resultado del mes de marzo, en el conjunto
del primer trimestre del afo, el Estado contabiliza un superavit
de 244 millones de euros por sus operaciones no financieras,
cifra muy distante de la del mismo periodo del afio anterior que
fue negativa por importe de 3.011 millones de euros. En estos
meses los ingresos del Estado se han elevado hasta los 33.260
millones de euros, lo que significa un incremento de estos del
7,2% con relacion al primer trimestre del afio anterior, en tanto
que los pagos realizados por el Estado han ascendido hasta los
33.016 millones de euros con una disminucion media en lo que
va de ejercicio del 3,0%. Por otro lado, el Estado ha transferido
11.119 millones de euros a las Comunidades Auténomas y a las
Corporaciones Locales, conforme a su sistema de financiacion,
es decir, 818 millones de euros méas que en los tres primeros
meses del afio anterior.

Si del saldo de caja se prescinde de los intereses pagados
se obtiene un superavit primario por importe de 6.533 millo-
nes de euros, cifra un 25,7% superior a la contabilizada en los
mismos tres meses del afio 2005, dado que los gastos financie-
ros se elevan a 6.289 millones de euros, es decir, el 19% del
total de pagos realizados.

VIIL.2. INGRESOS Y PAGOS NO FINANCIEROS
DEL ESTADO

Como ya se ha dicho, en el mes de marzo el Estado ha
obtenido ingresos no financieros por un total de 4.889 millones
de euros, lo que significa una disminucion del 10,1% en rela-
cion al mismo mes del afio anterior, como consecuencia del
descenso tanto de los ingresos impositivos como del resto de
ingresos no financieros, con disminuciones del 5,5% y del
24,9%, respectivamente.
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CUADRO VII11.2: DEFICIT (-) O SUPERAVIT (+) DE CAJA NO FI-
NANCIERO (Millones de euros)

Marzo Enero-Marzo
2005 2006 9% var. 2005 2006 % var.
Ingresos no financieros 5.439 4.889 -10,1 31.019 33.260 7,2
Impuestos 4.146 3.918 -5,5 28.104 30.729 9,3
Otros ingresos 1.340 1.013 -24,4 2.925 2.460 -15,9
Ingresos sin clasificar -47 -42 -10,6 -10 71 -810,0
Pagos no financieros 8.422 8.809 4,6 34.030 33.016 -3,0
Operaciones corrientes 7.517 7.819 4,0 29.954 29.399 -1,9
Operaciones de capital 905 990 9,4 4.076 3.617 -11,3
Pagos sin clasificar -- -- -- -- -- --
Deficit (-) 0 superavit (+) de caja 2983 -3920 314  -3.011 244 .
no financiero
Fuente: Intervencion General de la Administracion del Estado (IGAE).
CUADRO VII11.3: INGRESOS NO FINANCIEROS DEL ESTADO
(Millones de euros)
Marzo Enero-Marzo
2005 2006 9% var. 2005 2006 %o var.
Impuestos directos 1.944 1.973 15 12.466 13.718 10,0
I.LR.P.F. 1.746 2.030 16,3 11.091 12.144 9,5
Sociedades 133 -58 -143,6 854 896 4,9
Otros 65 1 -98,5 521 678 30,1
Impuestos indirectos 2.202 1.945 -11,7 15.638 17.011 8,8
IVA 1.273 944 -25,8 12.683 13.997 10,4
Especiales 711 756 6,3 2.289 2.285 -0,2
Otros 218 245 12,4 666 729 9,5
Tasas y otros ingresos 772 204 -73,6 1.645 885 -46,2
Transferencias corrientes 360 314 -12,8 812 820 1,0
Ingresos patrimoniales 75 436 481,3 191 524 1743
Enajenaciones inver. reales 5 20  300,0 21 55 1619
Transferencias de capital 128 39 -69,5 256 176  -31,3
Otros -47 -42 -10,6 -10 71 -810,0
TOTAL 5.439 4.889 -10,1 31.019 33.260 7,2

Fuente: Intervencion General de la Administracion del Estado (IGAE).

42 Confederacion Espafiola de Organizaciones Empresariales



Situacion Socioeconémica-Mayo 2006 S Y —

El IRPF aumen-
ta su aportacion
en un 16,3%.

El IVA transfie-
re el 60,9% de su
recaudacion a
los entes locales
para su finan-
ciacion.

En el primer
trimestre del afio
los ingresos no
financieros del
Estado han cre-
cido un 7,2%.

Las transferen-
cias corrientes
aumentan un
5,2%.

En el mes objeto de analisis la recaudacion por IRPF se
eleva hasta los 2.030 millones de euros, con un crecimiento en
doce meses del 16,3%, como consecuencia del buen comporta-
miento en la recaudacion por las retenciones del trabajo y de
capital. Por su lado, la recaudacion del Impuesto de Sociedades
fue negativa por valor de 58 millones de euros como conse-
cuencia del incremento de las devoluciones.

Dentro de los impuestos indirectos, la recaudacion total
del IVA se elevo hasta los 2.417 millones de euros, de los que
1.473 millones fueron transferidos a las Comunidades Autono-
mas y a las Corporaciones Locales, con lo que los 944 millones
de euros gestionados por el Estado significan una disminucion
de estos del 25,8% con relacion al mes de marzo del afio ante-
rior, lo que se explica por el aumento de las devoluciones reali-
zadas, un 69,6% mas que en el mismo mes del afio anterior. Por
su lado, los impuestos especiales, después de deducir la parte
transferida a los Entes Territoriales, apuntan un crecimiento del
6,3%, que se explica a partir del impulso en la recaudacion so-
bre las Labores del Tabaco, con un crecimiento en relacion al
afio anterior del 43,6%. En lo tocante a la disminucion del resto
de ingresos no financieros es de resaltar los menores ingresos
por diferencias de cambio en operaciones de endeudamiento y
las diferencias entre los valores de reembolso y emision de la
Deuda Publica.

En el conjunto de los tres primeros meses, como ya se
puso de manifiesto, el Estado aumenta su recaudacion en un
7,2%, impulsada tanto por la recaudacion directa como por via
indirecta, con crecimientos medios del 10,0% para los impues-
tos directos y del 8,8% para los impuestos indirectos. Dentro de
los primeros resalta el IRPF con un incremento en su recauda-
cion del 9,5%, y dentro de los segundos el IVA eleva su aporta-
cién en un 10,4%.

De los 33.016 millones de euros correspondientes a los
pagos realizados por el Estado en los tres primeros meses,
29.399 millones corresponden a operaciones corrientes y los
3.617 millones de euros restantes a operaciones de capital, con
disminuciones del 1,9% para las primeras y del 11,3% para las
segundas. Dentro de las operaciones corrientes, las transferen-
cias por un total de 17.287 millones de euros registran un cre-
cimiento del 5,2%, debido fundamentalmente al incremento de
las transferencias a las Comunidades Auténomas que por un
total de 7.817 millones de euros registran un aumento del 8,4%.
Igualmente, a la Seguridad Social se le han realizado transfe-
rencias por una cuantia de 1.423 millones de euros, lo que signi-
fica un incremento del 11,2% con relacion al mismo periodo de
tiempo del afo anterior.
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CUADRO VIIl1.4: PAGOS NO FINANCIEROS DEL ESTADO
(Millones de euros)

Marzo Enero-Marzo
2005 2006 9% var. 2005 2006 9% var.
Operaciones corrientes 7.517 7.819 4.0 29.954 29.399 -1,9
Personal 1.639 1.818 10,9 4.506 4.962 10,1
Bienes y servicios 165 191 15,8 813 861 59
Gastos financieros 419 284 -32,2 8.209 6.289 -23,4
Transferencias corrientes 5.294 5.526 44 16.426 17.287 52
Operaciones de capital 905 990 9,4 4.076 3.617 -11,3
Inversiones reales 403 391 -3,0 2.455 2.155 -12,2
Transferencias de capital 502 599 19,3 1.621 1.462 -9,8
TOTAL 8.422 8.809 4,6 34.030 33.016 -3,0

Fuente: Intervencion General de la Administracion del Estado (IGAE).

CUADRO VIII.5: NECESIDAD (-) O CAPACIDAD (+)
DE ENDEUDAMIENTO DEL ESTADO

(Millones de euros)

Marzo Enero-Marzo
2005 2006 9% var. 2005 2006 %o var.

-2.983  -3.920 31,4 -3.011 244 --

Déficit (-) o superavit (+) de
caja no financiero
Variacion de activos financie-

ros -2.403 933 - -1.903 -639 -66,4
Acciones y Participaciones 10 11 10,0 10,0 27 170,0
Préstamos -978 135 - -149,0 859 -
Aportaciones patrimoniales -- 49 -- 89,0 93 4,5
Cuenta corriente en Banco Espafia -- -- -- -- -- --
Dep6sitos en instituciones finan. -1.856 244 -~ 1.487,0 1.054 -29,1
Otros activos netos 421 494 17,3 -3.340,0 -2.672 -20,0

Necesidad (-) o capacidad (+) i i i B
de endeudamiento del Estado 580 4.853 736.7 1.108 883

Fuente: Intervencion General de la Administracion del Estado (IGAE)

CUADRO VII1.6: FINANCIACION NETA RECIBIDA POR EL ESTADO
(Millones de euros)

Marzo Enero-Marzo

2005 2006 9% var. 2005 2006 % var.

Letras del Tesoro 1.708 1.943 13,8 1.242 1.503 21,0
A seis meses y un afio 900 896 -0,4 223 643 188,3
A dieciocho meses 808 1.047 29,6 1.019 860 -15,6
Deuda a medio y largo plazo 1896  2.833 49,4 2,610 -1.080 --
Préstamos del interior -- -- -- -51 -- -
En moneda nacional -- -- -- -51 -- --
Del Banco de Espafia (créd. Sing) -- -- -- -- -- --
Créditos y deuda en divisas -2.556 -7 -99,7  -3.959 -7 -99,8
Otros pasivos netos -468 84 -- 1.266 -1.299 --

Variacion neta de pasivos fi- 580 4853 7367  1.108 -883 _
nancieros

Fuente Intervencion General de la Administracion del Estado (IGAE)
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Las inversiones
reales disminu-
yen un 12,2%.

Finalizado el
mes de marzo el
Estado presenta
una capacidad
de endeuda-
miento por valor
de 863 millones
de euros.

El saldo de la
deuda viva in-
terior se ha visto
reducido en
1.080 millones
de euros, a dife-
rencia del afio
anterior en el
que el saldo de
las Obligaciones
y Bonos aumen-
taron en 2.610
millones de eu-
ros.

Dentro de las operaciones de capital, las inversiones
reales apuntan una disminucion del 12,2% por un total de
2.155 millones de euros, de los que 1.489 se han destinado a
inversiones de caracter civil y el resto corresponden al Minis-
terio de Defensa. Por su parte, las transferencias de capital por
una cuantia de 1.462 millones de euros registran un recorte
del 9,8%.

VIII.3. ENDEUDAMIENTO Y FINANCIACION
DEL ESTADO

Finalizado el primer trimestre del afio 2006, el Estado
muestra una capacidad de endeudamiento por valor de 863
millones de euros, cuando en los mismos meses del afio ante-
rior se contabilizaba una necesidad de endeudamiento de
1.108 millones de euros. Este excedente de recursos se explica
por la reduccion de activos financieros por valor de 639 mi-
llones de euros conjuntamente con el superavit de caja por
importe de 244 millones de euros. En estos meses la cartera de
valores ha aumentado en 27 millones de euros, cuando en el
mismo periodo del afio anterior lo habia hecho en 10 millones.

Igualmente, los préstamos netos han aumentado en
859 millones de euros, de los que 831 millones corresponden
a la financiacion de proyectos de investigacion, desarrollo e
innovacion y 83 millones a financiacion de politicas de rein-
dustrializacion y reconversion. Por su parte, se han cancelado
préstamos netos de CESCE por valor de 38 millones de euros.

Como ya se comento el endeudamiento neto del Esta-
do en estos meses ha disminuido en 883 millones de euros,
cifra que se eleva hasta los 1.937 millones de euros si se tiene
en cuenta la variacion de operaciones activas de deposito por
importe de 1.054 millones de euros. La deuda interior viva se
ha visto reducida en estos tres meses en 1.080 millones de
euros, a diferencia del afio anterior, periodo en el cual las emi-
siones netas de Obligaciones y Bonos del Estado en circula-
cién habian crecido en 2.610 millones de euros.

Las Letras del Tesoro, tanto a corto plazo como a largo
plazo, han aumentado su volumen en circulacion en 1.503
millones de euros, de los que 643 millones de euros corres-
ponden a emisiones inferiores al afio y los 860 millones de
euros restantes a emisiones a medio y largo plazo. Los prés-
tamos del interior en circulacion no han sufrido variacion al-
guna en estos meses, al igual que la deuda en divisas que
mantiene su saldo sin variacion, a diferencia del afio anterior
que se realizo una amortizacién de estos titulos por importe de
2.443 millones de euros.
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CUADRO IX.1: INDICADORES MONETARIOS Y FINANCIEROS
(tasa de variacién anual, %)
(fecha de actualizacion: 05-05-2006)

2004 2005 2006|041V 051 0511 0511l 051V 061 | Feb. Mar. Apr.
AGREGADOS MONETARIOS
M; Zona Euro 9,0 11,3 101 9,0 9,3 109 11,1 11,3 101 9,9 10,1
M; Espafia 10,9 204 15,7| 10,9 153 16,6 164 204 15,7| 17,0 157
M, Zona Euro 6,7 8,4 9,0 6,7 7,1 8,0 8,8 8,4 9,0 8,7 9,0
M, Espafia 71 141 133 7.1 9,7 102 116 141 133| 132 133
M3 Zona Euro 6,6 7,3 8,6 6,6 6,5 7,6 8,4 7,3 8,6 7,9 8,6
Mj; Espafia 85 10,6 140 8,5 8,2 98 11,0 10,6 140]| 10,8 14,0
FINANCIACION A SECTORES NO FINANCIEROS
Total 12,2 156 16,2| 12,2 13,0 13,8 15,1 15,6 16,2
Empresas y Familias 16,1 20,6 208| 16,1 17,3 18,0 19,2 20,6 20,8
- Empresas 129 201 204| 12,9 15,0 16,4 18,1 201 20,4
- Familias 20,1 212 21,3| 20,1 201 20,0 206 21,2 21,3
Vivienda 23,6 245 244\ 236 242 241 244 245 24,4
Administraciones Publicas 00 -39 -172 00 -0,7 -0,8 02 -39 -1,2
TIPOS DE INTERES Y TIPOS DE CAMBIO
Tipo BCE. subasta 2,00 2,02 2,38| 2,00 2,00 200 200 208 233| 225 250 250
Euribor a 3 meses 2,10 218 265| 2,16 2,13 212 212 234 261| 260 2,72 2,78
Bonos a 10 afios. Espafia 391 343 350| 367 361 332 317 347 350 - 3,69 -
Tipo cambio. Délar/ Euro 9,9 01 -83 9,1 7,7 0,2 03 -116 -83| -83 -89 -51
Tipo cambio relat. real. UE15 0,9 1,6 2,0 15 1,7 1,7 1,6 1,3 2,0 1,9 2,1
Tipo cambio relat. real OCDE 2,0 15 1,1 2,4 2,2 2,1 1,4 0,5 1,0

Fuente: MEH, Banco de Espafia, Banco Central Europeo y Servicio de Estudios de CEOE.

GRAFICO IX.1: TIPOS DE INTERVENCION
(porcentaje, %)
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Fuente: Banco de Espafia.
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IX. FINANCIACION DE LA ECONOMIA

El Consejo de
Gobierno del
BCE decidié en
su reunion de
mayo mantener el
tipo de interés de
referencia en el
2,5%.

Aunque, la cada
vez més solida
recuperacion de
la zona euro, la
aceleracion de la
inflacion y los
riesgos derivados
de la escalada de
los precios del
petréleo hacen
prever una subida
de tipos en la
proxima reunion.

Las condiciones
financieras se
han mantenido
expansivas para
la economia es-
pafiola, lo que se
ha visto reflejado
en la aceleracion
de la financiacion
aempresas y fa-
milias y por el
incremento de la
liquidez.

El Consejo de Gobierno del BCE decidid, en su Gltima
reunion correspondiente al mes de mayo, mantener los tipos de
interés invariables en el 2,5% alcanzado tras la Gltima subida del
mes de marzo. Sin embargo, el tono del discurso en la rueda de
prensa posterior a la reunién fue significativamente diferente al
del mes anterior, lo que indicaria con un alto grado de probabili-
dad una subida de tipos en la préxima reunion del Consejo a cele-
brar en Madrid en el mes de junio. Las palabras del presidente del
BCE “El Consejo de Gobierno ejerceréa una fuerte vigilancia para
asegurarse de que los riesgos sobre la estabilidad de precios a
medio y largo plazo no se materialicen” no dejan demasiado lugar
a la duda sobre el proximo movimiento. Ademas, la inflacion al-
canzo el 2,4% en el mes de abril, continuando la aceleracion de
los Gltimos meses y no se espera que baje por debajo del 2,0% en
los proximos meses, debido al incremento de liquidez de la zona
del euro que prolong6 su aceleracion en el mes de marzo, lo que
pone de manifiesto el caracter acomodaticio de la actual politica
monetaria para la zona del euro, donde se aprecia cada vez mas
una solida recuperacion, gracias al impulso proporcionado por la
recuperacion internacional y a la favorable evolucién del empleo
de los ultimos meses que podria suponer una crecimiento de la
demanda interna. Como principales factores de riesgo sobre la
inflacién se sefialaron la evolucion del precio del petroleo, que ha
rozado los 75 doélares por barril los primeros dias de mayo, y los
efectos de segunda oleada que podrian presentarse sobre los pre-
cios de consumo Yy sobre los salarios, aunque todavia no parecen
estar produciéndose.

Los indicadores de los agregados monetarios y de finan-
ciacién a los sectores no financieros reflejan como las condicio-
nes financieras en el primer trimestre de 2006 se han mantenido
expansivas para la economia espafiola a pesar de las subidas efec-
tuadas por el Banco Central Europeo en los meses de diciembre y
marzo. En concreto, la financiacién recibida por las empresas y
familias experiment6 en los dos primeros meses un ritmo de cre-
cimiento del 20,8%, alcanzando un 24,4% la financiacion desti-
nada a la compra de vivienda a pesar de la importante subida ex-
perimentada por el Euribor en este periodo y que ha continuado
hasta el mes de mayo sin presentar indicios de detenerse en los
valores actuales. Tan sélo el comportamiento del sector publico
cuya demanda de financiacién se vio reducida en el -1,2%, ayud6
a contener el crecimiento de la financiacion recibida por los secto-
res no financieros que se situd en el 16,2%. Por otra parte, todos
los agregados monetarios en Espafia han mostrado importantes
crecimientos, sobre todo aquellos de mas liquidez como el M; que
acumuld una variacion hasta el mes de febrero del 15,7%.
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X.- ACTUALIDAD SOCIOLABORAL

1. EMPLEO

En el mes de abril el nUmero de des-
empleados se ha reducido en 72.854
personas respecto al mes anterior, lo
que sitla el nimero de parados en
2.075.676. El saldo de los ultimos doce
meses muestra un descenso de 20.269
parados.

Se trata de un mes que coincide con el
periodo vacacional de Semana Santa,
tradicionalmente positivo en creacion de
empleo, en todos los sectores.

Por sexos, el paro femenino se sitda en
1.274.801 personas, lo que supone un
aumento respecto a abril del afio pasado
de 11.768 y el paro masculino dismi-
nuye respecto al pasado afio en 32.037,
situandose en 800.875.

El paro se reduce en todos los sectores:
en Agricultura (3.241 desempleados, un
-4’77%), en Industria (4.661, -1’56%),
en Construccién (6.869, -3’02%) y en
Servicios (50.785 desempleados, un -
3’86%) y el colectivo Sin Empleo Ante-
rior también baja (7.298 personas, un -
3’°08%).

Por Comunidades Auténomas, el paro
desciende en todas las comunidades,
entre las que destacan: Andalucia (-
17.800), Catalufia (-10.584) y Baleares
(-7.161).

En abril de 2006 se registraron
1.304.213 contratos. Representa un
descenso de un 1,40%, 18.584 contratos
menos sobre el mismo periodo del afio
2005.

De ellos, se han celebrado 1.158.555
contratos temporales y 145.658 inde-
finidos.

La tasa de contratacion indefinida se ha
situado por encima del 11%, lo que no
es habitual. De tales contratos indefini-
dos, la mitad procedia de la conversion
de un contrato temporal.

Los contratos temporales fueron princi-
palmente eventuales por circunstancias
de la produccion, 433.404 (33°23%),
seguidos por los de obra o servicio de-
terminado, 382.457 (29°32%).

Por otra parte, el nimero de afiliados a
la Seguridad Social aumento respecto a
marzo en 199.142 personas, situandose
en abril de 2006 en 18.599.178 afilia-
dos.

En un contexto de mantenimiento de la
actividad productiva, se observa un des-
censo especialmente intenso de la cifra
del paro registrado, como consecuencia,
entre otros factores, de la coincidencia
con el periodo vacacional de Semana
Santa. Por su parte, la contratacion inde-
finida, continia mostrando un compor-
tamiento positivo. No obstante, este
dato debe ser valorado conjuntamente
con el altimo dato proporcionado por la
Encuesta de Poblacién Activa y con los
datos del paro registrado de los ultimos
meses, que nos indican una tendencia
consolidada de reduccion del desem-
pleo.

2. NEGOCIACION COLECTIVA

Segun datos del Ministerio de Trabajo,
a 31 de marzo de 2006 se han suscrito
2.524 convenios colectivos que afectan
a mas de 5 millones de trabajadores
(5.227.009), es decir, al 54% de los cu-
biertos por la negociacion colectiva.

Comparando estos datos con los del afio
pasado por las mismas fechas se obser-
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va un cierto aumento del nimero de
convenios suscritos (192 convenios
mas) y de los trabajadores por ellos
cubiertos (casi 465.000 trabajadores).

Sin embargo, de los 2.524 convenios
suscritos s6lo 43 son nuevos que afec-
tan a 68.000 trabajadores y el resto revi-
siones de los firmados en afios anterio-
res con vigencia plurianual.

Del total de convenios 1.944 son de
empresay 580 de sector y de grupo de
empresas.

A 31 de marzo de 2006, los convenios
colectivos registrados pactan un in-
cremento salarial medio del 3,07%,
dicho incremento es ligeramente supe-
rior en los convenios nuevos (3,22%) e
igual en los revisados.

Dentro del ambito sectorial, los conve-
nios colectivos nacionales prevén un
incremento salarial del 2,92%, los au-
tondmicos del 2,30% y los provinciales
del 3,31%. Los convenios de empresa
prevén un incremento salarial del
2,82%.

Respecto a los datos de marzo de 2005
nos encontramos con un incremento
salarial pactado mayor en dos déci-
mas (3,07% hasta marzo de 2006 y
2,85% hasta marzo de 2005). Este ma-
yor incremento se observa en los con-
venios revisados (3,07% marzo 2006 —
2,82% marzo 2005) no en los convenio
nuevos (3,22% marzo 2006 — 3,63%
marzo 2005).

La jornada media pactada en los con-
venios registrados hasta 31 de marzo de
2006 es de 1.756 horas anuales, lo que
implica un descenso con respecto a la
estipulada el afio anterior en las mismas
fechas (1.760 horas anuales).

Como viene siendo habitual, los conve-
nios de empresa recogen una jornada

inferior a la media (1.700 horas anuales)
mientras los convenios sectoriales y de
grupo de empresa superan la misma
(1.763 horas anuales).

Desde el mes de enero se han publicado
en el BOE los siguientes convenios
sectoriales nacionales, cuyas condicio-
nes de jornada y salario se recogen en el
apartado 7 de este documento “Desarro-
llo de la negociacion colectiva™:

Convenio colectivo de puertos del Esta-
do y autoridades portuarias (11.01.06),
Convenio colectivo de establecimientos
financieros de crédito (11.01.06), V
Convenio colectivo de universidades
privadas, centros universitarios privados
y centros de formacion de postgradua-
dos (BOE 18.01.06), Convenio colecti-
vo estatal de comercio de distribuido-
res de especialidades de productos far-
macéuticos (BOE 18.01.06), Il Con-
venio colectivo general de Ferralla
(BOE 27.01.06), Il Acuerdo estatal so-
bre materias concretas y cobertura de
vacios para el sector del cemento (BOE
13.02.06), XX Convenio colectivo de
autoescuelas (BOE 24.02.06), 111 Con-
venio colectivo general de ambito na-
cional para el sector de aparcamientos y
garajes (BOE 08.02.06), Convenio co-
lectivo de fabricacion de helados (BOE
10.03.06), Convenio colectivo de distri-
buidores cinematogréaficos y sus traba-
jadores (BOE 28.03.06), Convenio co-
lectivo  nacional taurino  (BOE
15.04.06).

3. CONFLICTIVIDAD LABORAL

Segun el informe de conflictividad labo-
ral de CEOE, en Marzo de 2006 se han
contabilizado 114 huelgas que han su-
puesto un total de 2.111.220 horas de
trabajo perdidas, esto representa un in-
cremento por este concepto del 40,17%
respecto a Marzo de 2005.
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Deduciendo de Marzo de 2006 las cifras
correspondientes a huelgas en servicios
de carécter publico y aquellas otras que
correspondieron a motivaciones de in-
dole extralaboral, quedarian los datos de
la conflictividad estrictamente laboral
correspondientes a 96 paros, que supo-
nen 1.182.020 horas perdidas, aumen-
tando dicho concepto en un 101,62%
respecto al mismo periodo de 2005.

Por &reas territoriales, la conflictivi-
dad tanto global como la estrictamente
laboral ha incidido especialmente en las
provincias de Madrid, con 20 huelgas;
Barcelona, Guipuzcoa y Vizcaya, con 6;
Alava, con 5y Alicante, Asturias, Ca-
diz, La Coruiia y Zaragoza, con 4.

Desde la perspectiva de las horas no
trabajadas por huelgas, en Madrid se
perdieron 445552; en Barcelona,
231.296; en Navarra, 146.488; en Ciu-
dad Real, 77.384; en Alava, 54.120; en
Baleares, 46.546; en La Corufia, 30.632;
en Guiplzcoa, 23.968 y en Vizcaya,
21.448.

En las 8 huelgas convocadas con ambi-
to nacional se perdieron 622.840 horas
de trabajo.

Por Comunidades Autonomas, en el
Pais Vasco se contabilizaron 18 paros y
191.144 horas perdidas; en Andalucia se
dieron 11 conflictos y 22.992 horas no
trabajadas. En Catalufia se contabiliza-
ron 239.400 horas perdidas; en Galicia,
131.256 y en Castillay Ledn, 102.488.

Los sectores mas afectados por las
huelgas durante el mes de Marzo de
2006 fueron: Metal (30 paros y 436.122
horas perdidas); Transportes y Comuni-
caciones (14 alteraciones laborales y
362.456 horas no trabajadas); Extrac-
cion y Transformacion de Minerales no
Energéticos y Productos Derivados —
Industrias Quimicas (12 conflictos y
125.192 horas no trabajadas); Otras

Industrias Manufactureras (9 huelgas y
127.770 horas perdidas); Agricultura,
Ganaderia y Pesca (8 conflictos y
101.680 horas perdidas); y “Otros Ser-
vicios” (27 huelgas y 902.960 horas
perdidas).

La distribucion de las huelgas por am-
bitos de incidencia pone de manifiesto
que el 76,32% del total de los paros se
produjeron a nivel empresa y que las
horas perdidas en paros sectoriales su-
peraron el 42% de las no trabajadas en
Marzo de 2006.

Por otra parte, 14 de las 114 huelgas
registradas en Marzo de 2006 afectaron
a empresas 0 servicios de caracter
publico, originando la pérdida de
825.496 horas de trabajo.

En cuanto a las principales causas de
conflictividad, 30 huelgas se convoca-
ron para presionar sobre las negociacio-
nes de convenios o protestar contra la
ruptura de las mismas, ocasionando la
pérdida de 1.009.536 horas de trabajo.

En Marzo se contabilizaron otros 8 con-
flictos para reivindicar incrementos sa-
lariales, independientemente del conve-
nio, ocasionando la pérdida de 6.752
horas. Para obtener el abono de salarios
atrasados se convocaron 6 huelgas y
otros 13 tenian como finalidad protestar
contra la tramitacion de expedientes de
regulacion de empleo. Por ambas moti-
vaciones se perdieron 61.490 horas de
trabajo.

4.- NOTICIAS LABORALES

» Resolucion de 27 de marzo de 2006,
de la Tesoreria General de la Segu-
ridad Social, por la que se dictan
instrucciones sobre recaudacion del
importe de capitales coste de pen-
siones y de otras prestaciones a car-
go de las Mutuas de Accidentes de
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Trabajo y Enfermedades Profesiona-
les de la Seguridad Social (BOE 6
de abril).

Real Decreto 357/2006, de 24 de
marzo, por el que se regula la con-
cesion directa de determinadas sub-
venciones en los &mbitos del empleo
y de la formacion profesional ocu-
pacional (BOE 7 de abril).

Real Decreto 396/2006, de 31 de
marzo, por el que se establecen las
disposiciones minimas de seguridad
y salud aplicables a los trabajos con
riesgo de exposicion al amianto
(BOE 11 de abril).

> Real Decreto 393/2006, de 31 de

marzo, por el que se prorroga para el
afio 2006 el programa de renta acti-
va de insercion para desempleados
con especiales necesidades econd-
micas y dificultad para encontrar
empleo, regulado por el Real Decre-
to 205/2005, de 25 de febrero (BOE
20 de abril).

Real Decreto 469/2006, de 21 de
abril, por el que se regulan las uni-
dades de apoyo a la actividad profe-
sional en el marco de los servicios
de ajuste personal y social de los
Centros Especiales de Empleo (BOE
22 de abril).
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ANEXO ESTADISTICO

NOTA: La ampliacion y modificacion de los cuadros estadisticos incluidos
en el presente Anexo Estadistico, con el fin de que éstos recojan el mas
completo conjunto de informacion posible, asi como la introduccion de
series temporales completas de los paises incorporados a la Union Europea
y la mejora de la funcionalidad del presente Informe de Situacion
Socioeconomica requiere el cambio de periodicidad en la publicacién del
Anexo Estadistico que, a partir de 2004, pasara a tener caracter semestral
coincidiendo con las publicaciones de primavera y otofio. No obstante, esta

informacién podra ser consultada on-line (www.ceoe.es) durante todo el

periodo.
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ANEXO ESTADISTICO

A.- ECONOMIA INTERNACIONAL.

- Cuadro A.1 PrRODUCTO INTERIOR BRUTO (Tasa Variacién s/ Afio Anterior).

- Cuadro A.2 FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO (Tasa Variacion Real).

- Cuadro A.3 EvoLucION DEL EMPLEO (Tasa variacion sobre afio anterior).

- Cuadro A4 EVOLUCION DEL DESEMPLEO.

- Cuadro A5 INDICE IMPLICITO DE PRECIOS AL CONSUMO PRIVADO (Tasa de variacion anual).
- Cuadro A.6 REMUNERACION POR ASALARIADO (Tasa de variacion sobre el afio anterior).
- Cuadro A.7 COSTES LABORALES UNITARIOS (Tasa de variacion sobre el afio anterior).

- Cuadro A.8 RECURSOS CORRIENTES DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS (% PIB).

- Cuadro A.9 EMPLEOS TOTALES DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS (% PIB).

- Cuadro A.10  CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACION DE LAS AA.PP. (% PIB).

- Cuadro A.11  DEUDA BRUTA DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS (% PIB).

Cuadro A.12 TIPO DE CAMBIO BILATERAL DEL EURO.

Cuadro A.13 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A CORTO PLAZO.

- Cuadro A.14 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A LARGO PLAZO.

B.- ECONOMIA NACIONAL.

- Cuadro B.1 EVOLUCION DE LOS COMPONENTES DE LA DEMANDA EN ESPANA. (M.M. de Euros).

- Cuadro B.2 EVOLUCION DE LOS COMPONENTES DE LA DEMANDA EN ESPANA ( Tasa Variacién Real).
- Cuadro B.3 COMPONENTES DE LA DEMANDA ESPANOLA (Participacion en PIB).

- Cuadro B.4 COMPONENTES DE LA OFERTA ESPANOLA (Millones de Euros).

- Cuadro B.5 COMPONENTES DE LA OFERTA ESPANOLA (Tasa Variacion Real).

- Cuadro B.6 COMPONENTES DE LA OFERTA ESPANOLA (Participacion en PIB).

- Cuadro B.7 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA (M.M. Euros).

- Cuadro B.8 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA (Tasa de variacion Real Anual
Base 2000).

- Cuadro B.9 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA (Participacion en el PIB)

- Cuadro B.10  PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA (M.M. Euros).

- Cuadro B.11  PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA (Tasa de variacion Real Anual
Base 2000).

- Cuadro B.12  PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA (Participacion en el PIB).

- Cuadro B.13  EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN EspaNA (Miles personas).

- Cuadro B.14  EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN EsPaNA (Tasa de variacion).

- Cuadro B.15  INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS (Millones Euros).

- Cuadro B.16  INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS (Participacion PIB).

- Cuadro B.17  GASTOS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS (Millones Euros).

- Cuadro B.18  GASTOS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS (Porcentaje del PIB).

Cuadro B.19  RENTA BRUTA DISPONIBLE. AHORRO Y DEFICIT DE LAS AA.PP. PRESION FISCAL (Millones Euros).

NOTA: Debido a los cambios efectuados por el Instituto Nacional de Estadistica en la Contabilidad Nacional de Espafa, se
incorporan los cuadros B.7, B.8, B.9, B.10, B.11 y B.12 con la nueva base 2000, manteniéndose temporalmente las series
anteriores.



CUADRO A.1 PRODUCTO INTERIOR BRUTO

(Tasa de variacion real sobre el afio anterior)

ANO DE FR IT UK ES UE-15 JP  USA OCDE
1962 47 6,7 6,2 1,0 9,3 47 8,9 5,3 5,2
1963 2,8 5,3 5,6 3,8 8,8 45 8,5 43 4,8
1964 6,7 6,3 2,8 54 6,2 5,8 11,7 5,9 6,2
1965 55 4,8 3,3 2,5 6,3 4.4 5,8 5,9 5,2
1966 2,9 5,2 6,0 1,9 7.2 3,9 10,6 5,1 55
1967 -0,1 4,7 7,2 2.3 43 35 11,1 2,3 3,7
1968 5,6 4,3 6,5 4,1 6,6 53 12,9 42 5,4
1969 75 7,0 6,1 2,1 8,9 6,0 12,5 2,9 5,3
1970 51 57 53 2.3 4,2 4,7 10,7 0,1 34
1971 2,9 4,8 1,6 2,0 4,6 3,2 43 3,2 35
1972 43 4.4 2,7 35 8,1 43 8,2 4.8 5,3
1973 4.9 5.4 7.1 7.1 7.8 6,0 76 5,2 6,0
1974 0,4 3,1 54 -15 5,6 2,1 -0,6 -0,6 0,8
1975 -1.4 -0,3 2,7 -0,7 05 -1,0 2,9 -0,8 0,0
1976 49 4,2 6,6 2.7 33 47 42 4,9 4,6
1977 3,0 3,2 3.4 2.3 2.8 2.9 47 45 3,8
1978 31 3.4 37 3,6 15 3.2 49 4.8 4,0
1979 4,2 3,2 6,0 2.8 0,0 3,6 55 2,5 3,6
1980 11 1,6 4,2 -19 1,3 1,4 3,6 -0,3 1,1
1981 0,2 1,2 0,6 -1,0 0,2 0,1 3,6 2,5 2,1
1982 -0,9 2,5 0,5 1,8 1,6 1,0 3,1 2,1 0,1
1983 1,8 0,7 1,2 3,7 2,2 1,7 2,3 4,0 3,0
1984 2,8 1,6 2,3 2,4 1,8 2.4 3,8 7.3 4.9
1985 2,0 1,5 3,0 3,8 2,3 2,5 4.4 3,8 3,6
1986 2,4 2,3 2,5 4,2 33 2.8 2,9 3,4 3,1
1987 15 2,5 3,0 4,2 55 2.8 4.4 3,4 3,6
1988 3,7 4,2 39 5,2 51 4,2 6,5 42 4,6
1989 39 4,2 2,9 2.2 48 3,6 5,2 3,5 3,8
1990 57 2,6 2,0 0,8 38 3,1 5,2 1,9 3,1
1991 5,1 1,0 1,9 1.4 2,5 1,9 3,4 -0,2 1,3
1992 1,8 1,3 0,7 0,2 0,9 1,1 1,0 3,3 2,1
1993 -11 -1,0 -0,9 2,3 -1,0 -0,3 0,2 2,7 1,3
1994 2,4 1,9 2,3 44 2.4 2,8 1,1 4,0 33
1995 1,8 1,8 3,0 2,8 2,8 2,5 1,9 2,5 2,5
1996 0,8 1,0 1,0 2.7 2,4 1,7 3,4 3,7 3,1
1997 15 1,9 2,0 33 4,0 2,6 1,9 45 3,6
1998 1,7 3,6 1,7 31 43 2,9 1,1 42 2,7
1999 1,9 3,2 1,7 2.8 4,2 2,9 0,1 4.4 3,3
2000 2.9 38 3,0 39 4.4 3,6 2,4 3,7 3,9
2001 1,2 2,1 1,8 2,2 35 1,9 0,2 0,8 1,1
2002 0,1 1,2 0,4 2,9 2,7 1,1 0,3 1,6 1,5
2003 0.2 0,8 0,3 25 3,0 1,1 1,4 2,7 2,0
2004 1,6 2,3 1,2 3,2 31 2.3 2.7 4,2 33
2005® 0,8 1,5 0,2 1,6 34 1.4 25 35 2,7
2006® 1.2 1,8 1,5 2.3 3.2 2,0 2.2 3,2 2,9

® Previsiones Comisién CE. Previsiones Otofio 2005.

Fuentes: UE, OCDE e INE.



PRODUCTO INTERIOR BRUTO.

Paises de la Ampliacién.
(Tasa de variacion real sobre el afio anterior)

ANO PL HU cz SK  SL UE-25
1999 41 4,2 0,5 1,5 59 2,9
2000 4,0 5,2 39 2,0 3,9 3,6
2001 1,0 3,8 2,6 3,8 2,7 1,9
2002 1,4 35 1,5 4.6 3,5 1,2
2003 3,8 2,9 3.2 45 2,7 1,2
2004 53 42 4.4 55 42 2,4
2005® 3,4 3,7 48 5,1 3,8 1,5
2006® 43 3,9 44 55 4,0 2,1
®) previsiones Comision CE Otofio 2005
Fuente: Comision CE..

BE Bélgica NL Paises Bajos EE Estonia

DK Dinamarca AT Austria CY Chipre

DE Alemania PT Portugal LV Letonia

EL Grecia FL Finlandia LT Lituania

ES Esparia SE Suecia HU Hungria

FR Francia UK Reino Unido MT Malta

IE Irlanda US Estados Unidos PL Polonia

IT Italia JP Japon SL Eslovenia

LU Luxemburgo

CZ Republica Checa

SK Eslovaquia



CUADRO A.2 FORMACION BRUTA DE CAPITAL

(Tasa de variacion real)

ANO DE FR IT UK ES UE-15 JP USA OCDE
1962 4,0 8,5 9,8 0,7 11,4 5,9 14,1 6,7

1963 1,4 8,8 8,1 1,4 11,4 49 11,9 7.3

1964 11,4 10,5 -5,8 10,6 15,0 9,1 15,7 6,6

1965 4,7 7,0 -84 5,2 16,4 3,6 4.6 9,3

1966 1.2 7.3 43 2,6 13,1 48 14,0 4,0

1967 -6,9 5.9 11,7 8,7 6,0 41 18,1 -1,0

1968 3,6 5,6 10,8 6,3 9,5 6,5 20,5 6,4

1969 9,8 9,2 7.8 -0,6 10,0 6,9 18,9 1,8

1970 9,4 4.6 3,0 2,5 34 51 16,9 3,7

1971 6,1 7.3 0,2 1,8 -3,0 34 45 5,8 5,2
1972 2,6 6,0 1,3 -0,2 14,2 3,6 9,7 10,6 7,6
1973 -0,3 8,5 8,8 6,5 13,0 5,9 11,6 8,7 8,2
1974 9,7 1,3 2,0 2.4 6,2 2.4 -8,3 7.6 -4.8
1975 -5,2 -6,5 7.3 -2,0 -45 5,3 10 -11.8 -6,0
1976 37 33 0,0 1,7 -0,8 2.4 2,7 9,7 47
1977 38 -1,8 1,8 -18 -0,9 1,2 2,8 14,3 6,3
1978 43 2,1 0,6 3,0 2,7 2.3 7.8 10,8 6,0
1979 6,9 31 6,0 2.8 -4.4 33 5,9 4,7 48
1980 2,3 2,6 8,4 5.4 0,7 1,8 -0,4 -5,9 11
1981 -4,9 -1,9 31 -9,6 2,5 -5,0 2,3 0,5 0,3
1982 5,4 -1,4 -4,9 5,9 2,1 -15 -0,2 -7,0 -39
1983 31 -3,6 -1,0 51 2,4 0,3 1,1 8,3 2,6
1984 0,1 1,1 34 9,3 -4.8 1,7 4.4 16,0 7.8
1985 -0,5 2,7 0,4 4,0 6,7 2.7 5,1 6,7 5,2
1986 2.9 4.6 2.3 2,1 10,5 41 5,0 2.7 34
1987 1,8 57 4,2 9,0 12,2 5,2 9,0 11 5,2
1988 4.6 9,0 6,7 14,9 13,6 8,6 12,1 2.9 6,9
1989 6,7 7.6 4,2 6,0 12,0 6,9 8,6 2.9 57
1990 7.7 32 38 -2,6 6,4 39 7,9 -0,4 3.2
1991 5.2 -1,5 1,1 -8,2 1,7 -0,4 2,3 -5,0 -15
1992 314 -118 -117 -019 '471 '0,4 '2,4 4,7 1,3
1993 -4.4 66  -10,9 0,3 -8,9 -5,6 2,8 6,0 0,5
1994 4,1 1,6 0,3 47 1,9 2,6 -15 7.4 48
1995 -0,6 2,2 6,2 31 7,7 35 0,8 58 3,1
1996 -0,7 0,1 34 57 2,1 2.3 6,4 8,2 6,3
1997 1,0 -0,2 2,1 6,8 5,0 34 0,9 8,1 6,3
1998 2,3 7,2 3.8 12,7 10,0 6,7 -39 9,2 5,2
1999 38 8,3 5,1 1,6 8,8 53 -0,9 8,3 5,3
2000 2,7 7.8 6,9 3,6 5,7 4,9 2,0 6,2 55
2001 -3,6 2,4 1,9 2,4 45 0,5 1.4 -19 -1,.3
2002 -6,1 1,7 1,2 3,0 34 -1,3 5,7 -39 -1,8
2003 -0,8 2,7 -1,8 0,0 55 0,7 0,9 3,2 2.2
2004 -0,2 2,5 2.1 49 4,9 2.8 1,6 8,3 5,5
2005® -0,5 2,6 -0,8 2.7 6,5 2.1 4,2 7.1 49
2006® 16 2,6 2.8 39 5,3 33 5,0 5,5 4,8

® Prevision Comisién CE. Previsiones Otofio 2005.

Fuentes: UE y OCDE.



FORMACION BRUTA DE CAPITAL

Paises de la Ampliacién.
(Tasa de variacion real)

ANO PL HU cz SK  SL UE-25

1999 6,8 5,9 10  -186 22,6 5,2
2000 2,7 7,7 49 7,2 0,6 48
2001 -8,8 5,9 54 13,9 0,4 05
2002 -5,8 9,3 3,4 -0,6 0,9 1,2
2003 -0,5 2,5 47 -15 7.1 0,8
2004 5,1 7.9 7.6 2,5 5,9 3,0
2005® 6,5 7,0 39 8,4 3,8 2,3
2006® 8,2 6,9 4,2 8,5 4,7 35

®) previsiones Comision CE Otofio, 2005
Fuente: Comision CE..



CUADRO A.3 EVOLUCION DEL EMPLEO
(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

ANO DE FR IT UK ES UE-15 JP  USA OCDE
1962 0,3 0,2 11 0,7 0,9 0,3 1,3 2,1

1963 0,2 1,0 -15 0,1 0,5 0,1 0,9 0,9

1964 0,1 1,1 -0,6 1,1 0,5 0,5 1,3 1,8

1965 0,6 0,4 1,7 0,9 0,5 0,2 1,6 33

1966 -0,3 0,8 -15 0,6 0,5 0,0 2,1 45

1967 -3,3 0,3 1,1 -1.4 0,8 -0,8 1,9 2.3

1968 0,1 -0,3 0,0 -0,6 0,8 0,1 1,7 2.4

1969 1,6 1,5 0,5 0,4 0,9 0,9 0,8 2,5

1970 1,3 1,5 0,0 -0,8 0,7 0,6 1,1 -0,8

1971 0,4 0,4 0,1 -0,9 0,5 0,1 0,7 0,4 0,4
1972 0,4 0,6 -0,6 -0,2 0,3 0,1 0,5 25 1,3
1973 1,1 1,4 2.2 2,3 2,0 1,6 2,3 43 2,2
1974 -1,2 0,9 2,0 0,3 0,7 0,4 -0,4 1,6 1,1
1975 2,7 -0,9 0,1 0,4 -1,6 1,1 -0,2 2.1 -0,7
1976 -0,5 0,8 15 -0,9 11 0,1 0,8 2.8 1,3
1977 0,1 0,8 0,9 0,1 -0,7 0,3 1,3 3.2 1,6
1978 0,8 0,4 0,3 1,2 1,7 0,4 1,3 44 1,8
1979 1,7 0,1 11 1,4 1,7 0,9 1,3 2.9 1,6
1980 1,6 0,1 15 -0,9 -3,0 0,3 1,0 0,5 0,6
1981 -0,1 -0,5 -0,6 3.4 -3,0 -1,0 0,8 11 0,3
1982 -1,2 0,4 0,4 -1,9 -1,3 -0,8 1,0 -0,9 0,4
1983 -1.4 -0,2 0,1 -0,5 1,1 -0,4 1,7 1,3 0,5
1984 0,2 -0,9 0,3 2,0 1,8 0,2 0,6 41 1,6
1985 0,7 -0,1 0,3 1,1 -0,9 0,4 0,7 2,0 1,3
1986 1,4 0,5 0,4 0,1 2,2 0,8 0,8 2,3 1,6
1987 0,7 0,4 -0,3 2,6 3,1 1,1 1,0 2,6 1,9
1988 0,8 1,0 0,5 4,3 2.9 1,8 1,7 2.3 2,1
1989 1,5 1,5 0,1 2.4 4,1 1,6 2,0 2,0 2,0
1990 3,0 0,8 1,2 0,3 2,6 1,5 2,0 1,3 1,6
1991 2,5 0,0 0,7 -3,0 0,2 0,1 1,9 -0,9 0,4
1992 -15 -0,6 -1,0 2,1 -1,9 1,2 1,1 0,7 0,0
1993 -1.4 1,2 3.1 0,4 -4,3 1,7 0,2 15 -0,3
1994 -0,2 0,1 -1,6 1,0 -0,9 -0,2 0,1 2.3 1,1
1995 0,2 0,8 -0,6 1,4 1,8 0,7 0,1 15 1,1
1996 -0,3 0,1 0,5 1,1 1,5 0,5 0,4 15 1,2
1997 -0,2 0,6 04 2,0 2,9 0,9 1,1 2.3 1,5
1998 1,1 1,2 1,0 1,5 4,1 1,8 -0,7 2.2 1,0
1999 1,2 1,8 0,6 1,5 3,7 1,7 -0,8 1,9 1,1
2000 1,8 2,8 1,7 1,1 3,7 2,0 0,1 2.2 1,7
2001 0,4 1,9 1,6 0,8 3,2 1,4 -0,6 0,0 0,5
2002 -0,6 0,9 1,3 0,8 2,4 0,7 -1,4 -0,3 0,3
2003 -1,0 0,1 0,4 1,0 2,5 0,3 -0,3 0,9 0,5
2004 0,4 -0,1 0,8 1,0 2,6 0,7 0,2 11 1,3
2005 ® 0,3 0,1 0,5 0,6 3,0 0,9 0,3 1,7 1,3
2006 ® 0,5 0,5 0,6 0,4 2.4 1,0 0,2 1,2 1,3

® Previsién: Comisién CE Otofio, 2005.
Fuentes: UE, OCDE e INE.



EVOLUCION DEL EMPLEO.

Paises de la Ampliacién.
(Tasa de variacion anual)

ANO PL HU cz SK  SL UE-25

1999 2,7 3,2 21 =27 1,1 1,2
2000 -1,6 1,0 -0,5 -1,8 3,2 15
2001 2,2 0,3 0,4 0,6 0,5 1,6
2002 -0,3 0,0 15 -0,5 1,5 0,4
2003 1,2 1,3 0,4 1,8 -0,2 0,2
2004 0,0 -0,7 0,1 -0,3 0,4 0,5
2005® 1,0 0,4 0,5 1,8 0,3 0,9
2006® 1,2 0,6 04 0,9 0,2 1,0

®) previsiones Comision CE Otofio, 2005
Fuente: Comision CE..



CUADRO A.4 EVOLUCION DEL DESEMPLEO

ARG PARADOY VAR, TASA DE PARO SOBRE LA POBLACION ACTIVA
Miles % DE FR IT UK ES  UE-15" USA
1964 129,7 0,5 1,2 4,0 1,4 2.8 1,9 5,2
1965 147,0 133 04 1,5 5,0 1,2 2,6 2,0 45
1966 1232  -162 05 1,6 54 1,1 2,2 2,0 3,8
1967 146,4 188 14 2,1 5,0 2,0 3,0 2,6 3,8
1968 182,0 243 10 2,6 5,3 2,1 3,0 2,7 3,6
1969 1590 -126 06 2,3 5,3 2,0 35 2,4 3,5
1970 145,7 84 05 2,4 5,1 2,2 2,6 2,4 4,9
1971 190,3 306 06 2,7 5,1 2,7 34 2,6 6,0
1972 190,8 03 08 2,8 6,3 4,0 3,1 2,8 5,5
1973 1496 216 08 2,7 6,2 3,0 25 2,6 4.8
1974 150,3 05 16 2,8 5,3 2,9 2,6 2,8 55
1975 256,6 70,7 3,6 4,0 5,8 4,3 3,6 4,0 8,3
1976 376,4 46,7 3,7 4.4 6,6 5,6 45 47 76
1977 539,6 434 3,8 4,9 7.2 5,2 5,2 5,2 7,0
1978 818,5 51,7 37 5,2 7.3 45 7,0 5,2 6,1
1979 1.037,2 26,7 32 5,9 5,7 4,0 8,6 5,0 5,8
1980 1.277,3 231 3.2 6,3 5,6 53 115 5,6 7,2
1981 1.566,2 226 45 7.4 6,3 91 138 7,2 7.6
1982 1.872,5 196 64 8,0 69 104 159 8,5 9,7
1983 2.207,3 179 79 8,3 77 112 177 9,5 9,6
1984 2.4754 121 709 9,7 85 11,4 19,6 10,0 75
1985 2.642,0 67 80 102 86 116 209 10,2 7.2
1986 2.758,6 44 77 104 99 11,8 205 10,3 7,0
1987 2.924,1 60 76 105 102 10,2 20,0 10,0 6,2
1988 2.858,3 23 76 10,0 105 78 19,0 9,3 5,5
1989 2550,3 -10,8 69 9,3 10,2 6,1 16,7 8,3 5,3
1990 2.350,0 79 62 8,9 9,1 59 157 7.8 5,6
1991 2.289,0 26 54 9,4 8,6 82 158 8,0 6,8
1992 2.259,8 -13 64 104 88 102 17,9 9,1 75
1993 2.537,9 123 76 11,7 102 10,3 222 10,6 6,9
1994 2.647,0 43 81 12,1 1172 94 237 10,9 6,1
1995 2.449,0 75 79 114 117 85 227 10,5 5,6
1996 2.275,4 71 85 12,1 117 79 222 10,6 54
1997 2.118,7 69 94 122 118 65 20,8 10,4 49
1998 1.889,5 -108 91 114 117 62 1572 9,4 45
1999 16516 -126 84 10,7 1173 59 128 8,7 42
2000 1.557,5 57 12 91 101 54 11,3 7.6 4,0
2001 1.931,9 7.4 8,4 9,1 50 10,8 7.2 48
2002 2.049,6 61 82 8,9 8,6 51 115 76 5,8
2003 2.096,9 23 9,0 9,5 8,4 49 115 7.9 6,0
2004 2.113,7 08 95 9,6 8,0 47 11,0 8,0 5,5
2005 ® 2.069,9 2,1 9,5 9,6 7.7 4,6 9,2 7.9 5,1
2006 ® 9,3 9,3 7,6 4,9 8,5 7,7 5,0

Nota: En 2001 cambia la serie a causa de la nueva metodoldg)ia empleada en su elaboracion

Fuente: UE, OCDE, FMI

® Prevision: CE Otofio, 2005

Hasta 1.964 UE=9; ) Paro Registrado, Fuente INEM.



EVOLUCION DEL DESEMPLEO

Paises de la Ampliacién.
(Tasa de paro sobre la poblacién activa)

ANO PL HU cz SK  SL UE-25

1999 13,4 6,9 8,6 16,7 7.2 8,7
2000 16,4 6,3 8,7 18,7 6,6 8,6
2001 18,5 5,6 8,0 19,4 5,8 8,4
2002 19,8 5,6 7.3 18,7 6,1 8,7
2003 19,2 5,8 7.8 17,5 6,5 9,0
2004 18,8 6,0 8,3 18,2 6,0 9,0
2005® 17,8 7,0 7.9 15,7 5,8 8,7
2006® 16,8 6,9 75 16,2 5,7 8,5

®) previsiones Comision CE Otofio, 2005
Fuente: Comision CE..



CUADRO A.5 INDICE IMPLICITO DE PRECIOS AL CONSUMO PRIVADO
(Tasa de variacion anual)

ANO DE FR IT UK ES UE-15 JP  USA OCDE
1962 3,2 4.4 5,3 3,7 5,3 3,9 6,7 1,8

1963 3,1 5,7 7,0 1,6 7.8 4,3 7.3 1,7

1964 2,3 3,8 4,9 3,6 6,7 3,9 41 15

1965 3,4 2,6 3,6 4,9 9,7 4,2 6,8 1,9

1966 3,5 3,2 2,9 4,0 7.3 3,9 4,6 31

1967 1,6 3,0 3.2 2,6 5,8 2,9 3,9 2,5

1968 1,6 5,0 15 4,7 5,1 3,3 5,1 4.4

1969 2,3 7.1 2.9 55 3,4 4,3 4,2 4.4

1970 4,0 5,1 5,0 5,9 6,6 5,0 7,2 4.4

1971 6,0 6,2 55 8,7 7.8 6,7 6,7 48 5,8
1972 5,6 6,3 6,4 6,5 76 6,3 5,8 3,8 5,4
1973 6,4 7.4 13,8 8,6 11,4 9,0 10,8 5,7 8,1
1974 7,1 14,8 21,3 16,9 17,8 14,3 21,0 10,1 13,9
1975 6,0 11,8 16,6 23,7 15,5 13,3 11,2 8,2 10,9
1976 4,3 9,9 17,7 15,8 16,5 11,2 9,6 6,0 8,8
1977 3,3 9,4 17,6 14,7 23,7 11,8 7.4 6,9 9,1
1978 2,6 9,1 13,3 9,5 19,1 9,2 45 7.3 8,6
1979 4,2 10,7 14,7 13,6 16,5 10,8 3,6 8,9 10,1
1980 5,8 13,3 20,6 16,2 15,7 13,2 75 10,4 13,2
1981 6,2 13,0 18,1 11,2 14,6 11,9 4,6 8,9 10,8
1982 5,1 11,5 17,0 8,4 14,6 10,6 2,7 5,8 9,3
1983 3,2 9,7 14,7 5,1 12,5 8,5 2,1 43 8,6
1984 2,5 8,0 11,6 5,1 10,6 7.2 2,7 37 75
1985 1,8 5,9 9,1 5,2 8,1 5,9 1,8 35 6,7
1986 -0,5 2,9 6,4 4,0 9,3 38 0,7 2.4 5,8
1987 0,5 3,3 5,2 4,7 55 3,6 0,4 3,8 8,2
1988 1,3 2,9 5,9 5,2 4.8 39 0,6 3,9 7,7
1989 2,8 3,8 6,7 6,3 6,7 5,0 2,1 4.4 6,3
1990 2,6 3,1 6,4 75 6,6 51 2,8 4,6 6,5
1991 3,8 3,5 7,0 7.8 6,4 57 2,7 3,6 6,2
1992 4.4 2,5 55 4,9 6,6 4,5 1,6 2,9 4,9
1993 3,9 2,5 55 3,5 5,3 4,0 1,0 2,3 4,9
1994 2,6 2,2 4,9 2,1 4,9 3.2 05 2.1 5,0
1995 1,9 2,0 6,0 34 4,8 3,1 0,3 2.1 5,4
1996 1,7 1,9 4.4 3,4 3,5 2,7 0,1 2,2 45
1997 2,0 1,4 2.2 2,5 2,6 2,1 1,0 1,7 4,0
1998 1,1 0,6 2,1 2,6 2,2 1,7 0,1 0,9 3,5
1999 0,3 0,2 2,1 1,7 2,4 1,3 -0,7 1,7 2,8
2000 1,5 1,5 2.9 1,1 3,1 2,0 -0,8 2,5 3,2
2001 1,8 1,7 2,8 2,3 34 2,5 -1,0 2,1 3,1
2002 1,2 1,0 3,1 15 2,9 1,9 -1,2 1,4 2,1
2003 1,5 1,4 2,5 2,0 2,8 1,9 -0,7 1,9 2,1
2004 1,4 1,7 2.2 1,3 34 1,8 -0,5 2,5 2,0
2005 1,7 1,3 2,0 2.4 3,7 2,1 -0,5 2.9 2,1
2006® 1,6 1,7 2,1 2.4 34 2,1 0,0 2.8 2,1

P Previsién: Comisién CE Otofio, 2005.
Fuentes: UE y OCDE.



INDICE IMPLICITO DE PRECIOS AL CONSUMO PRIVADO
Paises de la Ampliacién.
(Tasa de variacion anual)

ANO PL HU cz SK SL UE-25

1999 6,5 10,2 37 9,7 6,0 15
2000 9,0 9,1 3,0 10,0 8,3 2.2
2001 4,7 8,1 35 5,9 7,6 2,6
2002 1,6 3,6 0,7 2,5 7.9 1,9
2003 0,7 45 1,8 7.7 54 2,0
2004 3,3 75 2,7 6,9 3,5 1,9
2005® 1,9 3,6 2,1 2,9 2,5 2,1
2006® 2,1 2,1 2.3 3,4 2.4 2,1

®) previsiones Comision CE Otofio, 2005
Fuente: Comision CE..
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CUADRO A.6 REMUNERACION POR ASALARIADO

(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

ANO DE FR IT UK ES UE-15 JP USA DIF. ES-UE 15
1962 9,1 11,6 13,5 47 15,2 9,0 14,1 43 6,2
1963 6,1 11,4 19,7 5,0 21,1 9,9 13,2 4,0 11,2
1964 8,2 9,2 12,3 7.1 13,7 9,7 13,1 5,1 4,0
1965 9,5 6,5 7,7 6,8 15,6 8,6 11,9 3,7 7,0
1966 7,6 6,0 7.9 6,4 18,1 8,1 11,2 51 10,0
1967 3,3 6,9 8,4 6,2 14,7 7,0 12,1 43 7,7
1968 6,7 11,3 7.4 7.8 8,8 8,2 13,7 7.4 0,6
1969 9,5 11,1 7,6 6,8 11,8 9,2 15,8 7.4 2,6
1970 16,0 10,3 15,7 13,4 9,4 13,1 16,7 76 3,7
1971 11,7 11,3 13,4 11,3 13,6 12,0 14,6 7.2 1,6
1972 9,0 10,1 10,6 13,1 17,7 11,5 14,2 7.4 6,2
1973 11,6 12,2 17,7 13,2 18,3 14,2 21,0 7,0 4,1
1974 11,1 18,1 22,6 18,8 21,3 18,0 25,7 8,1 3,3
1975 6,9 18,8 20,8 31,3 22,5 19,1 16,2 9,0 34
1976 7.3 14,9 20,9 14,8 23,4 15,0 11,1 8,2 8,4
1977 6,3 12,4 20,8 10,7 26,8 13,3 10,1 75 13,5
1978 55 12,6 16,5 13,4 24,8 12,7 75 7,6 12,1
1979 54 13,0 19,9 15,3 19,0 13,0 6,0 8,8 6,0
1980 6,6 15,3 21,4 19,7 17,3 15,0 6,5 10,0 2,3
1981 4.8 14,1 22,6 14,0 15,3 12,4 6,4 9,4 2,9
1982 4,2 13,8 16,2 8,5 13,7 10,3 3,8 7,7 34
1983 3,6 9,9 16,0 8,7 13,8 9,2 2,2 49 4,6
1984 34 8,1 11,8 5,9 10,0 7.2 3,9 4,2 2,8
1985 2,9 6,4 10,1 76 9,6 6,8 2,9 43 2,8
1986 3,6 4,1 75 8,1 9,5 6,2 3.2 4,0 3,3
1987 3,2 3,6 8,2 7.4 6,7 5,4 3,2 3,9 1,3
1988 3,0 4,2 8,7 8,0 7.1 57 3,6 5,3 1,4
1989 2,9 43 8,7 9,0 6,4 6,1 4,6 35 0,3
1990 4,7 5,0 10,7 9,0 8,7 75 5,3 55 1,2
1991 59 4,3 8,7 8,6 8,6 7,0 4.6 4,6 1,6
1992 10,6 4,2 5,8 5,2 9,7 5,2 1,3 5,3 45
1993 4,3 2,8 3,7 4.4 6,7 41 0,8 2,8 2,6
1994 34 2,2 2,9 3,6 2,2 3,4 1,8 2,0 1,2
1995 3,6 2,5 4.8 2,4 2,2 3,2 1,6 35 -1,0
1996 2,5 2,9 6,1 4,2 3,8 3,6 0,9 2,9 0,2
1997 0,8 2,3 4,0 43 2,3 2.7 1,6 3,8 0,4
1998 1,0 1,9 -15 51 2,7 2,0 -0,2 45 0,7
1999 1,2 2,5 2,6 4.4 2,7 2,6 1,1 41 0,1
2000 2,1 1,8 3,1 59 3,5 34 0,2 5,7 0,1
2001 2,3 2,3 3,2 5,0 3,6 3.2 -0,5 2.4 0,4
2002 2,0 3,0 2,5 3,6 3,3 2,9 -1,5 3,6 0,4
2003 2,4 2,4 3,8 4,8 34 3,1 -0,6 4,2 0,3
2004 1,4 3,1 2,9 4,2 3,3 2,8 -1,1 48 0,5
2005 ® -0,1 2,9 2,9 4,1 3,1 2.3 -0,2 49 0,8
2006 ® 0,2 2,7 2,6 45 3,9 25 0,1 4.4 1,4

® Previsién: Comisién CE Otofio, 2005.

Fuentes: UE y OCDE.



REMUNERACION POR ASALARIADO

Paises de la Ampliacién.
(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

ANO PL HU cz SK  SL UE-25

1999 23,2 5,3 6,8 75 9,3 35
2000 11,0 15,6 57 11,9 11,8 41
2001 13,1 15,9 7,6 6,3 11,6 38
2002 2,0 12,7 6,2 9,3 8,5 3,1
2003 0,8 9,7 4,9 6,0 7.8 3,1
2004 3,0 8,2 5,9 10,8 7,7 2,9
2005® 4,1 55 4,6 8,2 6,1 2.4
2006® 4.4 6,2 5,6 6,5 5,6 2,7

®) previsiones Comision CE Otofio, 2005
Fuente: Comision CE..



CUADRO A.7 COSTES LABORALES UNITARIOS
(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

ANO DE FR IT UK ES UE15 JP USA

1962 45 4.9 5,7 3,8 6,6 43 5,9 1,1
1963 3,4 6,6 11,9 1,6 11,6 5,4 55 0,6
1964 1,5 4,0 8,5 2,6 76 43 2,5 1,1
1965 43 2,1 25 5,0 9,0 4,2 75 1,4
1966 43 1,4 05 5,3 11,2 4,0 25 43
1967 0,0 2.4 2,4 2.3 10,6 2,4 3,0 4.6
1968 1,2 6,6 0,5 3,1 2,9 2,7 2,1 5,6
1969 35 5,3 1,9 4,7 33 4,0 3,9 7,0
1970 11,6 5,9 10,0 10,3 5,9 8,6 6,5 6,9
1971 9,0 6,7 11,6 8,2 9,4 8,8 10,6 3,4
1972 5,0 6,5 7,0 9,0 9,4 7,0 5,9 47
1973 7.9 7.8 12,1 7.9 11,8 9,3 14,6 6,6
1974 95 16,1 18,5 21,4 16,0 16,1 26,7 10,5
1975 5,7 18,0 24,2 31,6 19,8 18,8 13,0 7.9
1976 1,3 10,9 15,3 10,8 18,4 9,8 6,8 6,0
1977 33 9,4 18,0 8,3 22,1 10,5 5,9 6,4
1978 3.4 9,4 12,9 10,1 20,8 9,5 3,2 76
1979 2.9 9,6 14,9 13,8 17,1 10,3 1,8 10,1
1980 6,8 13,8 18,8 22,1 12,4 13,9 2,7 10,3
1981 4,2 12,3 21,4 11,0 12,6 11,6 3,0 8,0
1982 2,9 11,7 16,4 48 11,3 9,1 1,7 8,7
1983 05 8,9 15,5 3,5 11,3 7.3 0,6 2,2
1984 0,6 5,7 8,9 5,4 55 5,1 -0,9 1,8
1985 1,8 4.4 8,3 5,0 5,6 47 11 2,7
1986 2.7 2,0 53 37 7,6 3,7 0,9 2,5
1987 2,4 1,6 53 4,2 55 3,6 0,1 3,8
1988 0,1 0,6 5,4 6,1 53 3,0 0,8 4,1
1989 0,7 1,4 57 9,4 51 4,1 1,8 3,2
1990 2,0 3,5 9,4 9,8 8,6 6,1 2,6 5,0
1991 33 3,6 8,1 7.4 6,5 5,5 2.4 4,1
1992 6,2 2,3 41 3,7 7.4 43 1,3 2,6
1993 3,7 2,9 1,9 0,7 4,8 2,7 0,8 2,3
1994 0,1 -0,7 -0,6 0,3 -0,5 0,1 1,3 1,5
1995 1,3 1,4 1,6 1,1 1,2 1,3 0,4 2,6
1996 2,0 1,6 55 2,2 2,9 1,9 2.4 1,3
1997 -0,7 0,9 2.3 2.9 1,2 1,1 0,8 1,0
1998 0,2 -0,2 2.3 37 2,5 0,9 0,3 2,3
1999 0,3 1,1 15 31 2,1 1,5 2,0 1,8
2000 1,0 0,9 1,8 31 2,8 1,8 2,2 42
2001 1,5 2,3 3,1 3,6 3,3 2,7 -1,3 1,7
2002 1,3 2,7 3,4 2,4 3,0 2,4 2,6 1,6
2003 1,5 1,7 3,9 3,2 2,9 2,3 2,2 2,3
2004 0,1 0,6 2,4 2,0 2,8 1,1 -35 1,6
2005 ® -0,5 1,5 33 31 2,7 1,8 2.4 3,1
2006 ® -0,5 11 1,6 2,6 3,0 1,6 -18 2.4

® Previsién: Comisién CE Otofio, 2005.
Fuente: UE.



COSTES LABORALES UNITARIOS

Paises de la Ampliacién.
(Tasa de variacioén sobre el afio anterior)

ANO PL HU cz SK  SL UE-25

1999 15,1 43 4,0 3,1 43 2,2
2000 5,1 10,9 1,3 7,7 11,1 2,0
2001 9,5 11,9 5,2 3,0 9,2 2,9
2002 2,4 8,9 6,3 3,9 6,5 2,3
2003 -4,1 7.9 0,2 3,3 47 2,1
2004 2,2 3,1 1,4 4.6 3,8 1,1
2005® 1,7 2,1 0,3 4,9 2,5 1,8
2006 ® 1,3 1,9 1,6 1,9 1,7 15

®) previsiones Comision CE Otofio, 2005
Fuente: Comision CE..



CUADRO A.8 RECURSOS CORRIENTES DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
(Como porcentaje de PIB)

ANO DE FR IT UK ES UE15 JP USA  OCDE

1983 440 474 381 400 31,3 423 - 28,3 334
1984 442 487 373 397 329 428 @ - 28,3 34,7
1985 451 503 382 430 361 447 304 314 36,4
1986 443 495 392 429 366 444 303 317 36,5
1987 440 499 390 418 380 445 319 324 37,4
1988 433 489 402 416 378 443 320 323 37,2
1989 441 486 411 413 396 444 320 325 37,4
1990 425 486 426 407 395 443 338 324 37,4
1991 441 491 438 409 403 452 333 325 37,8
1992 455 488 461 393 423 458 332 323 38,0
1993 462 493 474 377 424 463 319 326 38,3
1994 466 494 452 382 408 458 310 330 38,7
1995 46,1 496 458 389 384 456 311 334 38,4
1996 469 51,3 461 385 388 462 312 339 38,9
1997 466 51,8 484 388 386 466 313 342 39,1
1998 466 51,1 468 399 383 465 30,6 346 39,2
1999 473 51,7 471 403 390 470 305 347 39,4
2000 471 512 462 412 391 468 322 342 39,6
2001 454 508 460 415 384 460 331 331 39,1
2002 450 500 456 401 387 454 319 306 37,8
2003 450 498 461 402 385 455 316 298 375
2004 438 504 453 410 389 453 316 296 375
2005® 437 50,9 44,9 41,4 390 454 315 30,6 37,6
2006 432 50,8 44,6 41,8 39,2 45,2 31,3 29,9 37,7

®) prevision Comision CE. Otofio, 2005.
Fuente Comisién UE y OCDE.



RECURSOS CORRIENTES DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Paises de la Ampliacién.
(Como porcentaje de PIB)

ANO PL HU cz SK  SL UE-25

1999 40,8 -- 46,5 49,8 -- --
2000 42,5 45,3 38,5 47,6 44,7 46,8
2001 40,9 44,9 39,1 37,1 45,1 45,7
2002 42,3 44,1 40,2 36,0 45,7 452
2003 40,9 43,9 41,0 35,9 45,8 452
2004 40,9 44,5 41,6 37,3 45,8 45,1
2005® 414 434 41,8 37,0 45,4 45,2
2006 ® 41,4 41,6 41,5 36,3 45,1 45,0

® previsiones Comisién CE Otofio, 2005
Fuente: Comision CE..



CUADRO A.9 EMPLEOS TOTALES DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
(Como porcentaje de PIB)

ANO DE FR IT UK ES UE-15 JP USA OCDE

1983 46,4 50,5 48,6 - 354 47,7 - 33,9 38,3
1984 46,1 51,6 49,7 -- 37,4 47,9 -- 33,1 38,4
1985 46,3 53,3 50,9 45,9 431 49,6 31,0 36,5 40,6
1986 454 52,7 51,4 45,6 42,6 49,1 31,0 36,9 40,5
1987 45,8 51,9 50,8 43,6 41,0 48,5 31,6 36,7 40,6
1988 45,3 51,4 51,5 411 40,9 47,9 30,9 35,9 39,8
1989 44,0 50,4 52,8 40,5 42,2 47,4 30,2 35,7 39,5
1990 44,5 50,7 54,4 42,2 43,4 48,3 31,7 36,6 40,4
1991 47,1 51,1 55,5 44,0 449 49,9 31,5 37,4 41,5
1992 48,1 53,0 56,7 45,7 45,9 51,2 32,5 38,1 42,6
1993 49,3 55,3 57,7 45,7 49,4 52,7 34,2 37,5 431
1994 49,0 54,9 54,5 45,0 47,3 51,5 34,8 36,6 42,3
1995 49,4 55,1 53,4 44,6 45,0 50,9 35,8 36,5 42,4
1996 50,3 55,4 53,2 42,7 43,7 50,6 36,3 36,1 42,0
1997 49,3 54,9 51,1 41,0 41,8 49,2 35,1 34,9 40,8
1998 48,8 53,7 49,9 39,8 41,4 48,2 36,1 34,2 40,4
1999 48,7 53,5 48,9 39,2 40,2 47,7 37,7 33,8 40,1
2000 457 52,5 46,9 37,4 39,9 45,8 39,6 32,5 39,3
2001 48,2 52,3 49,2 40,8 38,9 47,2 39,2 33,5 40,3
2002 48,8 53,2 48,3 41,8 39,0 47,6 39,8 34,4 41,0
2003 49,1 53,9 49,3 43,5 38,6 48,3 39,3 34,8 41,3
2004 47,5 54,0 48,6 44,1 39,0 47,9 38,6 34,3 40,8
2005 47,6 54,2 49,2 44,8 38,8 48,1 38,0 34,5 40,7
2006 47,0 54,2 48,8 451 39,1 47,9 37,5 34,6 40,7

® pPrevisién Comision CE Otofio, 2005.
Fuente: OCDE y UE.



EMPLEOS TOTALES DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Paises de la Ampliacién.
(Como porcentaje de PIB)

ANO PL HU cz SK  SL UE-25

1999 42,6 -- 50,1 56,9 -- --
2000 45,2 47,6 42,1 59,9 48,2 45,8
2001 44,7 45,8 45,0 43,6 49,0 47,0
2002 45,6 52,6 46,9 43,7 48,4 47,5
2003 45,8 50,4 53,5 39,7 48,5 48,3
2004 44,7 49,9 44,7 40,5 47,9 47,7
2005® 45,0 49,5 45,0 41,2 47,2 47,9
2006® 45,0 48,3 452 39,3 47,0 47,7

® previsiones Comision CE Otofio, 2005
Fuente: Comision CE..
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CUADRO A.10 CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACION DE
LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS

(Como porcentaje de PIB)

ANO DE FR IT UK ES UE-15 JP USA  OCDE

1983 -25 31 -104 -3.3 -4.1 -5,0 -3,6 -5,6 -4,8
1984 -1,9 28  -114 -4,0 -4.4 -4.7 -1,5 -47 -4,2
1985 -1,1 30 -127 2,9 -7,0 -4,9 -0,6 51 4.2
1986 -1,1 32 -122 -2,6 -6,0 -4.,6 -0,7 5,2 41
1987 -18 20  -118 -1,8 -3.1 -4,0 0,3 -4,3 -3,2
1988 -2,0 25  -113 0,5 -3.1 -3,6 1,1 -3,6 -2,6
1989 0,1 18 -117 0,8 -2,6 -3,0 1,8 -3,2 2,1
1990 -2,0 21 -118 -1,6 -3,9 4,1 2,1 42 2,9
1991 -2,9 24 -117 3,1 -4.6 4,7 1,8 -4,9 -3,7
1992 -2,6 42 -107 -6,4 -3,7 5,4 0,8 -5,8 -4.,6
1993 -3,1 60  -103 -7.9 -7,0 -6,4 2,4 -4,9 -5,0
1994 2,4 -5,5 9.3 -6,7 -6,5 -5,7 -3,8 -3,6 -4,2
1995 -3.3 5,5 -7,6 5,8 -6,6 53 -4.7 3.1 -4,0
1996 34 41 -7,6 4,2 -5,0 -4,3 5,1 2,2 -3,1
1997 2,7 -3,0 -2,7 2,2 -3,2 25 -3,8 -0,8 -1,7
1998 -2,2 -2,7 -3.1 0,1 -3,0 -1,7 -5,5 0,4 -1,2
1999 -15 -1,8 -1,8 11 -1,2 0,7 7,2 09 0,8
2000 13 -1,4 -0,6 38 -0,9 1,0 75 16 0,3
2001 -2,9 -15 -3,2 0,7 -0,5 -1,2 -6,1 -0,4 -1,3
2002 -38 -3,2 -2,7 1,7 -0,3 2,2 -7.9 -3,8 -3,2
2003 -4.1 4.1 -3,2 -3.3 0,0 -2,9 7,7 -5,0 -4,0
2004 -3,7 -3,7 -3,2 -3.2 0,1 -2,6 -7,0 -4.7 -3,6
2005® -3,9 -3,2 -4,3 -34 0,2 2,7 -6,5 -3,9 -3,2
2006® -3,7 -3,5 -4,2 3,3 0,1 2,7 -6,1 -4,7 -3,2

® previsién Comisién CE Otofio, 2005.
Fuentes: OCDE Y UE.



CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACION DE
LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Paises de la Ampliacion.
(Como porcentaje de PIB)

ANO PL HU cz SK  SL UE-25

1999 -1,9 -- 3,7 7.1 -- --
2000 -1,6 2,4 37 -123 -3,5 0,8
2001 3,7 -35 -5,9 -6,6 -3,9 -1,3
2002 -3,3 -8,5 -6,8 7,6 2,7 2,4
2003 -4,8 65  -12,5 -3,8 2,7 -3,0
2004 -3,9 -5,4 -3,0 3,1 2,1 2,6
2005® -3,6 6,1 -3,2 4,1 1,7 2.7
2006® -3,6 -6,7 3,7 -3,0 -1.9 2,7

® previsiones Comision CE Otofio, 2005
Fuente: Comision CE..



CUADRO A.11 DEUDA BRUTA DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
(Como porcentaje de PIB)

ANO DE FR IT UK ES UE-15 JP USA OCDE
1978 30,1 31,0 62,4 58,7 14,4 36,6 41,9 -- --
1979 30,8 31,4 61,5 54,9 16,5 37,3 45,6 -- --
1980 32,8 30,9 59,0 54,1 18,3 38,5 51,2 - -
1981 36,5 30,1 61,1 54,3 24,0 41,9 54,2 - -
1982 39,6 34,2 66,4 53,0 30,4 45,5 58,0 - --
1983 41,1 35,3 70,2 53,4 38,7 48,7 61,3 52,4 52,1
1984 41,7 37,1 775 50,3 454 51,6 63,4 54,0 55,9
1985 40,8 38,0 89,1 59,2 49,0 57,2 71,4 59,0 59,3
1986 40,7 38,8 93,8 58,4 49,8 58,3 75,8 62,4 61,0
1987 41,8 40,1 98,3 56,1 49,0 59,5 76,4 64,1 59,2
1988 42,3 40,0  100,6 49,7 45,3 58,8 74,1 64,8 58,1
1989 40,9 39,9 1037 43,0 46,9 57,7 70,8 65,1 57,0
1990 41,5 395 1128 44,4 48,8 60,2 68,6 66,6 57,1
1991 38,8 40,3  116,8 443 49,9 60,6 64,8 71,3 58,7
1992 41,8 49,7  126,3 49,2 52,4 65,3 68,7 73,7 62,4
1993 47,4 51,6 1282 58,1 63,5 71,8 74,9 75,4 67,1
1994 47,9 553 1348 55,8 68,2 73,5 79,7 74,6 67,6
1995 57,1 62,9 1339 60,6 73,8 78,0 87,1 74,2 73,7
1996 60,3 66,5 136,0 60,1 81,4 80,0 93,9 73,4 75,3
1997 61,8 68,2 1333 60,5 80,8 79,4  100,3 70,9 74,5
1998 63,2 70,4 1335 61,5 81,4 79,7 11272 67,7 74,8
1999 61,2 58,5 1155 45,0 63,1 67,8 1257 64,1 73,6
2000 60,2 56,8 1112 42,0 61,1 64,1 1340 58,3 71,1
2001 59,6 56,8  110,9 38,7 56,3 63,1 1423 57,9 71,4
2002 61,2 58,8  108,3 38,2 55,3 62,5 1494 60,2 73,4
2003 64,8 63,2 106,8 39,7 49,4 64,0 154,6 62,6 75,3
2004 66,4 65,1 106,5 41,5 46,9 64,3 1576 63,4 76,4
2005 68,6 66,5 108,6 431 44,2 651 1611 66,4 78,1
2006 70,0 63,1 108,3 443 41,9 652 1631 69,1 79,5

® prevision Comisién CE Otofio, 2005.
Fuente: OCDE y UE.



DEUDA BRUTA DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Paises de la Ampliacién.
(Como porcentaje de PIB)

ANO PL HU cz SK  SL UE-25

1999 40,3 61,2 14,3 43,8 25,1 66,7
2000 36,8 55,4 18,2 49,9 27,4 62,9
2001 36,7 52,2 26,3 49,2 28,4 62,0
2002 41,2 55,5 29,8 43,7 29,8 61,4
2003 45,3 57,4 36,9 43,1 29,4 63,0
2004 43,6 57,4 36,8 42,5 29,8 63,4
2005 ® 46,3 57,2 36,2 36,7 29,3 64,1
2006 ® 47,0 58,0 36,6 38,2 29,5 64,2

® previsiones Comision CE Otofio, 2005
Fuente: Comision CE..



CUADRO A.12 TIPO DE CAMBIO BILATERAL DEL EURO

) DOLAR YEN FRANCO LIBRA CORONA CORONA DRACMA  CORONA E(E:ET_)
Ao USA  JAPONES  SUIZO  ESTERL. SUECA  DANESA GRIEGA NORUEGA DE/REA
1994 1,190 121,3 1,621 0,776 9,16 7,54 288,0 8,37
1995 1,308 123,0 1,546 0,829 9,33 7,33 303,0 8,29 108,8
1996 1,270 138,1 1,568 0,814 8,51 7,36 305,5 8,20 107,9
1997 1,134 137,1 1,644 0,692 8,65 7,48 309,3 8,02 99,4
1998 1,121 146,4 1,622 0,676 8,92 7,50 330,7 8,47 101,3
1999 1,066 121,3 1,600 0,659 8,81 7,44 325,8 8,31 95,7
2000 0,924 99,5 1,558 0,609 8,45 7,45 336,7 8,11 86,3
2001 0,896 108,7 1,511 0,622 9,26 7,45 8,05 86,8
2002 0,946 118,1 1,465 0,629 9,16 7,43 7,51 90,3
2003 1,131 131,0 1,521 0,692 9,12 7,43 8,00 101,7
2004 1,243 134,4 1,544 0,679 9,12 7,44 8,37 105,9
2005 1,244 136,0 1,548 0,684 9,28 7,45 8,01 105,2
05| 1,311 137,0 1,549 0,694 9,07 7,44 8,24 107,8
0511 1,259 135,4 1,544 0,679 9,21 7,45 8,05 105,6
05 1,220 1356 1,553 0,683 9,37 7,46 7,88 104,1
05 IV 1,128 139,4 1,547 0,680 9,47 7,46 7,88 1032
06 1,202 140,5 1,559 0,686 9,35 7,46 8,02 103,5
05 ENE 1,312 1356 1,547 0,699 9,05 7,44 8,21 108,0
FEB 1,301 136,6 1,550 0,690 9,09 7,44 8,32 107,2
MAR 1,320 138,8 1,549 0,692 9,09 7,45 8,19 108,2
ABR 1,294 138,8 1,548 0,683 9,17 7,45 8,18 107,2
MAY 1,269 1354 1,545 0,684 9,19 7,44 8,08 106,2
JUN 1,217 132,2 1,539 0,669 9,26 7,44 7,90 103,5
JUL 1,204 134.8 1,558 0,688 9,43 7,46 7,92 103,9
AGO 1,229 136,0 1,553 0,685 9,34 7,46 7,92 104,5
SEP 1,226 136,1 1,550 0,678 9,33 7,46 7,81 104,0
ocT 1,202 138,1 1,549 0,681 9,42 7,46 7,83 1035
NOV 1,179 139,6 1,545 0,679 9,56 7,46 7,83 103,0
DIC 1,187 140,6 1,548 0,679 9,43 745 7.97 103,1
06 ENE 1,210 1398 1,549 0,686 9,31 7,46 8,04 103,6
FEB 1,194 140,8 1,558 0,683 9,34 7,46 8,06 103,0
MAR 1,202 140,7 1,569 0,689 9,40 7,46 7,98 103,9

® Tipo de Cambio Efectivo. _
Fuente: Banco de Pagos Internacional, Boletin Mensual BCE.



CUADRO A.13 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A CORTO PLAZO @

ARIO DE ES FR IT UK USA JP

Nom  Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real
1982 8,9 3,5 16,3 1,7 14,6 2,5 199 3,0 12,3 34 10,6 4,2 7,0 4,2
1983 5,8 2,4 20,0 7,0 12,5 2,7 18,3 3,0 10,1 53 9,6 6,2 6,7 4,7
1984 6,0 3,5 14,9 3,2 11.7 4,0 17,3 6,1 9,9 4,7 10,8 6,2 6,5 4,1
1985 54 3,2 12,2 3,1 9,9 3,9 15,2 6,1 12,2 58 8,3 4,6 6,6 2,2
1986 4,6 4,7 11,7 2,7 7,7 4,9 134 6,9 10,9 7,3 6,8 4.8 5,2 4,8
1987 4,0 3,8 158 10,1 8,3 51 11,3 6,4 9,7 54 7,1 3,3 4,2 4,1
1988 4,3 3,0 11,7 6,5 79 51 10,8 55 10,3 5,2 79 3,7 4,5 3,8
1989 7,1 4,2 15,0 7,7 9,4 5,6 12,6 5,6 13,9 5,7 9,2 4,2 54 3,0
1990 8,5 5,7 15,2 8,0 10,3 6,7 12,2 58 14,8 4.8 8,2 2,7 7,7 4,5
1991 9,2 54 13,2 6,9 9,6 6,2 12,2 54 115 53 59 1,6 74 4,0
1992 9,5 4,2 13,3 7,0 10,3 7,7 14,0 8,3 9,6 5,7 3,8 0,8 4,5 2,8
1993 7,3 2,7 11,7 7,0 8,6 6,4 10,2 58 59 4,2 3.2 0,2 3,0 1,8
1994 54 2,6 8,0 3,2 5,8 4,0 8,5 44 55 2,9 47 2,0 2,2 15
1995 4,5 2,7 94 4,5 6,6 4.8 10,5 4,8 6,7 3,2 6,0 3,1 1,2 13
1996 3,3 1,9 7,5 3,8 3.9 1,9 8,7 4,5 6,0 34 55 2,5 0,6 0,5
1997 3,3 1,4 54 3,3 3,5 2,3 6,8 4,7 6,8 4,9 5,7 3,3 06 -11
1998 3,5 2,6 4,3 2,5 3,6 2,8 49 2,8 7,3 5,6 55 3,8 0,8 0,2
1999 3,0 2,4 3,0 0,7 3,0 2,5 3,0 13 55 4,2 54 3,1 0,2 0,5
2000 44 2,8 44 1,0 4,4 2,7 4,4 1,9 6,2 54 6,5 3,0 0,3 1,0
2001 4,3 2,3 4,3 0,7 4,3 2,6 4,3 15 5,0 3,8 3,8 1,0 0,2 0,8
2002 3,3 1,9 3,3 -0,2 3,3 1,4 3,3 0,8 4,0 2,7 1,7 0,1 0,1 1,0
2003 2,3 1,3 2,3 -0,7 2,3 0,2 2,3 -0,4 3.7 2,3 1,2 -11 0,0 0,3
2004 2,1 04 2,1 -0,9 21 -01 2,1 -0,1 4,6 3,3 1,6 -1,1 0,0 0,0
2005 2,2 0,2 2,2 -1,2 2,2 0,5 2,2 0,2 47 2,5 3,5 0,1 0,0 0,3

® Tipos a tres meses. ) )
Fuente: OCDE, Eurostat y elaboracion propia.
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CUADRO A.14 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A LARGO PLAZO @

DE ES FR IT UK USA JP
Nom  Real Nom  Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real

1982 89 35 160 14 160 38 202 33 131 42 130 65 83 55
1983 82 48 16,9 42 144 44 183 30 113 64 111 77 78 56
1984 81 56 165 47 134 56 156 4,6 113 60 124 78 73 49
1985 72 50 134 43 119 58 13,7 47 11,1 48 106 69 65 45

ANO

1986 63 64 114 24 91 63 115 51 101 6,5 77 57 51 45
1987 64 6.2 128 73 102 69 106 58 96 53 84 46 50 49
1988 66 52 11,7 65 92 64 109 57 97 46 88 46 48 41
1989 71 42 138 6,6 92 54 128 59 10,2 23 85 3,6 52 29

1990 87 59 146 74 103 66 135 7,0 118 21 86 31 70 38
1991 85 48 128 6,6 90 56 133 64 101 40 79 36 64 30
1992 79 27 11,7 55 86 61 133 76 91 52 70 39 53 36
1993 65 20 10,2 54 68 46 111 62 75 58 59 29 40 28

1994 69 41 100 51 72 54 104 61 82 56 71 44 42 35
1995 69 50 11,3 6,3 75 56 119 64 82 47 66 37 33 34
1996 6,2 47 87 49 6,3 4,2 94 52 79 53 65 35 30 29
1997 56 36 64 43 56 44 69 48 71 52 65 41 22 05

1998 46 3,7 48 30 46 38 49 28 56 39 53 3,6 13 07
1999 45 39 47 24 46 41 47 30 50 37 56 33 18 21
2000 53 37 55 20 54 3,6 56 30 53 45 6,1 26 18 24
2001 48 27 51 15 50 372 52 23 49 37 50 21 13 19

2002 48 34 50 14 49 29 50 24 49 36 46 30 13 22
2003 41 31 41 11 41 20 41 14 45 31 40 17 10 13
2004 40 23 41 11 41 19 43 21 49 36 43 16 15 15
2005 34 14 34 00 34 17 36 16 44 23 43 09 14 17

@ Rendimiento de los bonos del gobierno a largo plazo.
Fuente: OCDE vy elaboracion propia.



CUADRO B.1 EVOLUCION DE LOS COMPONENTES DE LA DEMANDA EN ESPANA
(Millones de Euros)

EXPORT. IMPORT. SALDO
- CONSUMO CONSUMO VARIAC DEMANDA
ANO PIB BIENESY BIENESY NETO
PRIVADO PUBLICO EXIST. NACIONAL

SERVICIOS SERVICIOS EXTERIOR
1964 7.265,0 4.953,5 595,0 1.718,3 196,5 7.463,4 681,5 879,9 -198,3
1965 8.427,4 5.812,4 708,6 2.098,1 251,2 8.870,3 735,0 1.178,6 -443,5
1966 9.776,7 6.668,8 852,8 24527 286,1 10.260,5 925,6 1.410,0 -484,4
1967 11.071,2 7.477,8 1.044,0 2.791,1 150,3 11.463,1 1.007,9 1.399,8 -391,9
1968 12.498,6 8.330,6 1.138,9 3.204,6 94,4 12.768,5 1.406,4 1.675,6 -269,3
1969 14.311,3 9.208,1 1.308,4 3.714,3 352,8 14.583,6 1.726,7 1.999,0 -272,3
1970 15.806,0 10.223,8 1.4953 41115 126,8 15.957,5 2.093,3 2.245,4 -152,1
1971 17.838,0 11.573,1 1.717,1 42431 1545 17.687,8 2.534,5 2.384,2 150,3
1972 20.935,7 13.494,5 1.991,8 5.214,4 192,3 20.893,0 3.048,9 3.006,9 42,1
1973 25.238,9 16.193,7 2.398,0 6.659,2 189,9 25.440,8 3.671,0 3.872,3 -201,3
1974 30.908,9 20.031,1 3.057,3 8.629,9 677,3 32.395,8 4.449,3 5.936,8 -1.487,5
1975 36.290,3 23.556,7 3.791,2 9.571,1 760,9 37.679,9 4.903,7 6.292,6 -1.388,9
1976 43.671,9 28.951,4 4.928,3 10.862,7 872,7 45.615,0 5.992,1 7.935,2 -1.943,1
1977 55.412,7 36.363,0 6.367,1 13.230,7 583,6 56.544,4 8.017,5 9.149,2 -1.131,7
1978 67.824,2 43.708,0 8.080,0 15.334,8 167,1 67.289,9 10.277,9 9.744,2 533,7
1979 79.340,2 51.575,3 9.850,0 17.083,2 595,0 79.103,4 11.871,2 11.634,4 236,8
1980 91.161,5 60.050,1 12.065,9 20.243,3 941,2 93.300,5 14.342,0 16.482,8 -2.140,8
1981 102.441,3 67.922,8 14.243,4  22.410,5 36 1045731 18.282,2 20.414,6 -2.132,4
1982 118.535,2 77.766,2 16.730,4  25.626,0 6954  120.817,9 21.820,3 24.103,0 -2.282,6
1983 135.418,8 87.773,0 19.7144 28.163,4 9316  136.582,4 28.048,6 29.212,2 -1.163,6
1984 153.375,3 97.992,6 219159 28.721,2 1.528,4  150.158,1 35.246,4 32.029,1 3.217,2
1985 169.490,8  108.663,0 24.952,2  32.506,9 80,5 166.202,7 38.508,0 35.219,9 3.288,1
1986 194.271,2  122.833,1 28.489,2 37.844,5 973,6  190.140,4 38.566,3 34.436,2 4.130,2
1987 217.229,8  137.366,1 32.766,0  45.184,7 1.548,2  216.865,0 42.045,6 41.680,8 364,8
1988 241.358,6  151.332,4 35.606,4 54.590,5 2.520,0  244.049,4 45.525,5 48.216,2 -2.690,7
1989 270.720,5  170.488,5 41.056,9 65.315,6 2.6955  279.556,6 48.984,9 57.821,0 -8.836,1
1990 301.378,7  188.137,2 46.966,7  73.692,5 2.773,1  311.568,9 51.417,2 61.607,3  -10.190,2
1991 330.119,7  205.959,6 53.381,3 78.531,2 2.632,4  340.504,6 56.551,6 66.936,5  -10.384,3
1992 355.228,2  224.039,9 60.660,8  77.465,7 2.9353  365.102,2 62.626,7 72.500,7 -9.874,0
1993 366.332,5  231.280,9 64.311,3 72.723,1 57,7  368.372,9 71.164,6 73.205,1 -2.040,4
1994 389.525,0  244.753,2 65.890,2 77.287,8 9256  388.856,6 86.801,8 86.133,4 668,3
1995 419.386,8  260.428,2 70.019,1 87.111,9 15055 418.956,5 100.559,5 100.129,2 429,7
1996 443.206,2 2744714 73.659,4  90.004,6 14917  439.628,3 112.752,9  109.175,1 3.577,8
1997 468.167,9  290.149,5 75.6354 96.334,5 4358 4625553  132.860,3 127.2478 5.612,5
1998 496.738,1  307.210,8 78.305,9 105.943,0 13143  492.7740 143.861,1 139.897,0 3.964,1
1998 1 121.576,6 75.277,2 19.354,5 25.520,1 266,5 120.418,6 35.142,5 33.984,5 1.158,0
1998 11 123.241,6 76.287,2 19.516,2 26.045,1 3096  122.158,0 35.819,4 34.735,8 1.083,6
1998 111 125.054,2 77.258,6 19.646,1 26.805,1 3173  124.027,0 36.286,7 35.259,2 1.027,5
1998 IV®  126.865,8 78.387,6 19.789,3  25.572,7 4208  126.170,4 36.612,6 35.917,3 695,3

Avance INE, 24 de Febrero 1999.
Fuente: Contabilidad Nacional INE. Serie Enlazada 1964-1991. Base 1986.
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CUADRO B.2 EVOLUCION DE LOS COMPONENTES DE LA DEMANDA EN ESPANA
(Tasa de variacion real)

aio  plg CONSUMO  CONSUMO  F.BRUTADECAPITALFIIO  DEMANDA IEIXET\IOEZ-:( él:/IIEIT\IOEF\;-:(
PRIVADO PUBLICO TOTAL EQUIPO CONSTR NACIONAL SERVICIOS SERVICIOS
1971 4.6 51 4.3 -3,0 -5,0 -2,0 3,1 14,2 0,7
1972 8,1 8,3 52 14,2 19,5 11,7 9,5 13,4 24,3
1973 78 78 64 130 174 10,8 87 10,0 16,7
1974 5,6 51 9,3 6,2 10,0 4,2 6,8 -1,0 8,0
1975 0,5 1,8 52 -4,5 -4.,6 -4.5 0,4 -0,4 -0,9
1976 3,3 5,6 6,9 -0,8 -0,9 -0,7 41 5,0 9,8
1977 2,8 1,5 3,9 -0,9 0,2 -1,5 0,5 12,1 -5,5
1978 15 0,9 54 -2,7 -2,8 -2,7 0,1 10,7 -1,0
1979 0,0 1,3 4.2 -4,4 -4,9 -4,1 0,9 5,6 11,4
1980 1,3 0,6 4.2 0,7 -3,2 -0,7 15 2,3 3,3
1981 -0,2 -1,3 3,5 -2,5 -1,0 -3,4 -2,1 8,2 -4,2
1982 1,6 -0,1 53 2,1 49 0,5 15 5,0 4.8
1983 22 03 39 24 36 16 05 10,0 03
1984 15 -0,3 29 -6,9 -10,0 -5,0 -1,0 11,7 -1,8
1985 2,6 3,5 55 6,1 99 3,8 3,4 2,7 79
1986 3,2 3,3 54 9,9 12,5 8,3 54 1,9 14,4
1987 5,6 5,8 8,9 14,0 20,5 9,9 8,1 6,3 20,1
1988 5.2 49 40 139 16,0 124 7.0 5,1 14,4
1989 47 5,7 8,3 13,6 11,3 15,3 7,8 3,0 17,3
1990 3,7 3,6 6,6 6,6 1,2 10,4 48 3,2 7.8
1991 2,3 29 5,6 1,8 -1,9 39 29 79 9,0
1992 0,7 2,2 4.0 -4.4 -4.4 -4.4 1,0 7,4 6,9
1993 -1,2 -2,2 2,4 -10,5 -17,0 -6,5 -4.2 8,5 -5,2
1994 2,3 0,9 -0,3 2,5 3,7 1,9 1,3 16,7 11,3
1995 27 16 18 82 11,2 6,6 3.2 10,0 11,0
1996 2,4 2,0 0,9 1,3 7,1 -2,0 1,6 10,6 74
1997 35 3,1 1,4 51 11,0 1,3 29 14,8 12,2
1998 40 4.1 2,0 9,2 13,0 7,0 50 7,1 111
1999 3,7 4.4 1,8 8,3 8,4 8,3 49 8,5 13,6
2000 4.0 3,6 1,2 8,9 10,5 7.9 4.4 11,7 13,8
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Nota. A partir de 1998 SEC 95. .
Fuente: Contabilidad Nacional de Espafia. Serie Enlazada 1964-1991. Base 1986.



CUADRO B.3 COMPONENTES DE LA DEMANDA ESPANOLA
(Participacion en el PIB, en %)

EXPORT. IMPORT. SALDO
ARO CONSUMO CONSUMO FBCF VARIACION DEMANDA BIENES Y BIENES Y NETO
PRIVADO PUBLICO EXISTENCIAS NACIONAL

SERVICIOS SERVICIOS EXTERIOR
1965 69,0 8,4 24,9 3,0 105,3 8,7 14,0 -5,3
1966 68,2 8,7 25,1 2,9 104,9 9,5 14,4 5,0
1967 67,5 9,4 25,2 1.4 103,5 9,1 12,6 -35
1968 66,7 9,1 25,6 0,8 102,2 11,3 13,4 2.2
1969 64,3 9,1 26,0 2,5 101,9 12,1 14,0 -19
1970 64,7 9,5 26,0 0,8 101,0 13,2 14,2 -1,0
1971 64,9 9,6 23,8 0,9 99,2 14,2 13,4 0,8
1972 64,5 9,5 24,9 0,9 99,8 14,6 14,4 0,2
1973 64,2 9,5 26,4 0,8 100,8 14,5 15,3 -0,8
1974 64,8 9,9 27,9 2,2 104,8 14,4 19,2 4.8
1975 64,9 10,4 26,4 2,1 103,8 13,5 17,3 -3,8
1976 66,3 11,3 24,9 2,0 104,4 13,7 18,2 4.4
1977 65,6 11,5 23,9 11 102,0 14,5 16,5 -2,0
1978 64,4 11,9 22,6 0,2 99,2 15,2 14,4 0,8
1979 65,0 12,4 21,5 0,7 99,7 15,0 14,7 0,3
1980 65,9 13,2 22,2 1,0 102,3 15,7 18,1 2.3
1981 66,3 13,9 21,9 0,0 102,1 17,8 19,9 2.1
1982 65,6 14,1 21,6 0,6 101,9 18,4 20,3 -19
1983 64,8 14,6 20,8 0,7 100,9 20,7 21,6 -0,9
1984 63,9 14,3 18,7 1,0 97,9 23,0 20,9 2,1
1985 64,1 14,7 19,2 0,0 98,1 22,7 20,8 1,9
1986 63,2 14,7 19,5 0,5 97,9 19,9 17,7 2,1
1987 63,2 15,1 20,8 0,7 99,8 19,4 19,2 0,2
1988 62,7 14,8 22,6 1,0 101,1 18,9 20,0 11
1989 63,0 15,2 24,1 1,0 103,3 18,1 21,4 -3.3
1990 62,4 15,6 24,5 0,9 103,4 17,1 20,4 -3.3
1991 62,4 16,2 23,8 0,8 103,1 17,1 20,3 -3.2
1992 63,1 17,1 21,8 0,8 102,8 17,6 20,4 2,8
1993 63,1 17,6 19,9 0,0 100,6 19,4 20,0 -0,6
1994 62,8 16,9 19,8 0,2 99,8 22,3 22,1 0,2
1995 61,9 16,7 20,8 0,4 99,9 24,0 23,9 0,1
1996 62,0 16,6 20,3 0,3 99,2 25,4 24,6 0,8
1997 62,0 16,2 20,6 0,1 98,8 28,4 27,2 1,2
1998 61,8 15,8 21,3 0,3 99,2 29,0 28,2 0,8
1998 1 61,9 15,9 21,0 0,2 99,0 28,9 28,0 1,0
1998 11 61,9 15,8 21,1 0,3 99,1 29,1 28,2 0,9
1998 111 61,8 15,7 21,4 0,3 99,2 29,0 28,2 0,8
1998 V@ 61,8 15,6 21,7 0,3 99,5 28,9 28,3 0,5

@ Avance INE 24 de Febrero 1999, )
Fuente: Contabilidad Nacional de Espafia. Serie Enlazada 1964-1991. Base 1986.
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CUADRO B.4 COMPONENTES DE LA OFERTA ESPANOLA
(Millones de Euros)

IMPUESTOS

RAMAS RAMAS INDUSTRIALES RAMAS IVA QUE

ANO PIB AGRARIAY DE NETOS GRAVA
PESQUERA TOTAL INDUST SIN - CONSTRUC SERVICIOS LIGADOS PRODUCTOS

CONSTRUC IMPORTAC

1970 15.806,0 1.692,5 6.540,2 5.049,7 1.490,5 6.939,9 152,1 481,4
1971 17.838,6 2.014,0 7.221,2 5.633,3 1.587,9 7.917,1 153,3 533,1
1972 20.933,9 2.226,1 8.667,2 6.814,9 1.852,3 9.205,7 206,1 628,7
1973 25.239,5 2.607,8 10.576,6 8.186,4 2.390,2 11.009,9 265,6 779,5
1974 30.910,7 2.986,4 13.231,3 10.143,3 3.088,0 13.536,0 280,1 876,9
1975 36.289,1 3.451,0 15.126,9 11.592,3 3.534,6 16.419,0 314,3 977,8
1976 43.672,5 3.9354 17.939,0 13.933,9 4.005,1 20.275,7 379,8 1.142,5
1977 55.413,3 4.882,6 22.310,2 17.404,1 4.906,1 26.189,1 537,3 1.494,1
1978 67.823,0 5.867,7 26.608,0 20.805,8 5.802,2 32.889,8 653,9 1.803,6
1979 79.339,0 6.048,0 30.659,4 23.877,6 6.781,8 39.646,4 7441 2.241,2
1980 91.160,9 6.495,1 34.861,7 27.245,1 7.616,6 46.449,8 947,2 2.407,1
1981 102.441,3 6.201,2 38.139,0 30.241,1 7.897,9 54.199,9 1.021,1 2.880,1
1982 118.535,8 7.226,6 43.141,9 34.094,2 9.047,6 62.954,8 1.284,4 3.928,2
1983 135.419,4 7.973,6 48.604,4 38.934,2 9.670,3 72.546,4 1.529,0 4.766,0
1984 153.375,3 9.451,5 53.996,1 44.324.6 9.671,5 82.370,5 1.607,1 5.950,0
1985 169.490,8 9.938,9 59.475,0 48.633,9 10.841,1 91.498,7 1.872,8 6.705,5
1986 194.272,4 10.909,0 69.294,3 56.657,4 12.636,9 103.267,7 1.978,5 8.821,7
1987 217.229,8 11.837,5 76.603,2 61.657,8 14.945,4 114.888,3 2.382,4 115184
1988 241.358,6 12.793,1 84.645,3 66.484,6 18.161,4 128.143,0 2.646,9 13.129,7
1989 270.720,5 13.099,7 95.637,3 73.014,0 22.623,3 143.919,6 2.483,4 15.580,6
1990 301.378,7 13.962,7 105.298,5 77.806,4 27.492,1 163.236,1 2.243,6 16.637,8
1991 330.119,7 13.656,8 113.811,3 83.174,7 30.636,6 182.174,0 2.105,9 18.371,7
1992 355.228,2 12.444.0 116.636,0 86.262,1 30.373,9 202.880,7 1.706,9 21.560,7
1993 366.332,5 13.001,1 116.490,0 86.682,8 29.807,2 216.023,0 795,1 20.023,3
1994 389.525,0 12.837,6 122.942,4 91.935,0 31.007,4 230.356,5 793,3 22.433,4
1995 419.386,8 12.633,9 134.590,0 99.725,3 34.491,5 248.184,3 845,6 23.505,6
1996 443.206,2 15.334,2 137.984,0 103.383,7 34.780,6 263.430,8 696,0 25.580,3
1997 468.167,9 14.732,6 146.053,3 110.280,4 35.772,9 278.786,9 780,3 27.814,8
1998 496.738,1 14.717,8 156.237,2 117.828,2 38.599,0 294.344.8 904,5 30.343,7
97 1 114.488,1 3.689,8 35.595,4 26.814,8 8.780,6 68.254,3 181,2 6.767,5
97 11 115.979,1 3.660,6 36.152,1 27.297,8 8.854,4 69.158,2 190,5 6.817,7
97 111 117.950,3 3.688,7 36.845,2 27.831,0 9.014,2 70.256,7 199,8 6.959,9
97 IV 119.750,3 3.693,4 37.460,6 28.336,7 9.123,8 71.117,7 208,9 7.269,7
98 1 121.576,6 3.666,5 38.262,5 28.919,5 9.343,0 72.012,2 218,1 7.417,3
98 11 123.241,6 3.666,0 38.894,5 29.372,5 9.522,0 73.031,3 225,0 7.424,8
98 111 124.054,2 3.666,1 39.399,9 29.624,9 9.774,9 74.179,7 229,6 7.578,9
98 IV@  126.865,8 3.719,4 39.870,4 29.911,3 9.959,1 75.121,6 2318 7.922,7
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@ Avance INE 24 de Febrero 1999.
Fuente: Contabilidad Nacional de Espafia.



CUADRO B.5 COMPONENTES DE LA OFERTA ESPANOLA
(Tasa de variacion real)

RAMAS RAMAS INDUSTRIALES RAMAS IMPUESTOS VA QUE

ARO PIB  AGRARIAY DE NETOS GRAVA
PESQUERA  TOTAL  INDUSTSIN  CONSTRUC  gepycios “\';I'SOA;TOASC PRODUCT

CONSTRUC

1971 4.6 10,6 41 6,0 -1.1 45 -3,2 3,3
1972 8,1 0,2 12,9 14,2 9.2 5,3 22,5 12,0
1973 7,8 3,7 9,8 10,2 8.5 6,7 12,0 75
1974 5,6 6,4 5,0 55 3.7 5,3 10,7 15,5
1975 0,5 -0,2 -2,0 -1,4 -4.0 2,4 -5,4 6,8
1976 3,3 4.4 1,8 3,5 -3.9 3,9 0,3 10,1
1977 2,8 4,2 3,6 5,1 -1.9 3,5 6,9 1,4
1978 15 6,5 0,7 2,2 -4.9 15 -5,6 1,8
1979 0,0 -4,2 -0,4 0,4 -3.7 0,5 12,0 2,8
1980 1,3 8,6 0,2 0,3 -1.9 0,9 10,5 7.4
1981 -0,2 9,5 -0,6 -0,7 -0.2 1,3 -8,0 2,8
1982 1,6 -1,5 -0,9 -1,7 2.7 3,0 8,6 8,4
1983 2,2 6,2 2,1 2,6 0.1 1,9 -2,8 3,4
1984 15 8,6 -1,6 0,5 6.2 2,5 -1,0 5,2
1985 2,6 3,1 3,0 3,2 2.3 2,3 3,0 25
1986 3,2 9,1 5,0 4,8 5.9 3,5 10,0 1,2
1987 5,6 11,6 5,4 4,7 8.3 4,6 27,2 75
1988 5,2 3,3 5,6 4,5 10.1 4,8 19,4 5,2
1989 47 -6,6 5,6 3,6 135 52 6,5 7,0
1990 3,7 3,1 3,8 2,0 10.2 40 1,0 2,7
1991 2,3 -0,3 1,8 1,4 3.0 2,7 50 3,2
1992 0,7 -1,4 -1,2 0,0 -5,4 2,1 -6,9 3,8
1993 -1,2 0,3 -3,3 2,7 5,6 0,7 -18,3 2,1
1994 2,3 -9,5 3,2 3,5 1,8 29 -6,5 2,7
1995 2,7 -10,6 45 4,0 6,4 2,8 3,0 0,7
1996 2,4 21,1 0,6 14 2,2 2,4 -17,5 4,8
1997 3,5 -1,3 45 5,4 1,0 3,2 2,3 5,6
1998 3,8 0,8 53 51 6,0 2,7 12,5 6,7
97 I 3,2 6,7 3,2 45 -1,6 3,0 -8,1 4,0
97 1 3,4 -0,8 4,3 5,4 0,1 3,2 0,1 4,0
97 111 3,7 -4,9 5,0 5,7 2,2 3,3 6,8 6,5
97 IV 3,8 -5,7 55 6,1 3,3 3,1 11,5 7,7
98 | 3,9 2,7 5,7 6,0 4,8 2,8 13,7 7,1
98 11 3,9 0,5 5,6 5,6 5,8 2,7 14,1 6,5
98 111 3,8 2,3 5,2 4,9 6,6 2,6 12,7 6,6
98 V@ 3,6 3,1 47 42 6,8 25 9,9 6,7

@ Avance INE 24 de Febrero de 1999.
Fuente: Contabilidad Nacional de Espafia.



CUADRO B.6 COMPONENTES DE LA OFERTA ESPANOLA
(Participacion en el PIB)

RAMAS RAMAS INDUSTRIALES RAMAS IMPUESTOS IVA QUE

ANO  AGRARIAY DE L'I\'EZS S GRAVA
PESQUERA TOTAL INDUST SIN  CONSTRUC  gepyicios GADOS o obuCTOS
1970 10,7 41,4 31,9 9,4 43,9 10 3,0
1971 11,3 40,5 31,6 8,9 44,4 0,9 3,0
1972 10,6 41,4 32,6 8,8 44,0 1,0 3,0
1973 10,3 41,9 32,4 9,5 43,6 1,1 3,1
1974 9,7 42,8 32,8 10,0 43,8 0,9 2,8
1975 9,5 41,7 31,9 9,7 45,2 0,9 2,7
1976 9,0 41,1 31,9 9,2 46,4 0,9 2,6
1977 8,8 40,3 31,4 8,9 47,3 1,0 2,7
1978 8,7 39,2 30,7 8,6 48,5 1,0 2,7
1979 76 38,6 30,1 8,5 50,0 0,9 2,8
1980 7.1 38,2 29,9 8,4 51,0 1,0 2,6
1981 6,1 37,2 29,5 7,7 52,9 1,0 2,8
1982 6,1 36,4 28,8 7,6 53,1 1,1 3,3
1983 5,9 35,9 28,8 7.1 53,6 1,1 3,5
1984 6,2 35,2 28,9 6,3 53,7 1,0 3,9
1985 5,9 35,1 28,7 6,4 54,0 11 4,0
1986 5,6 35,7 29,2 6,5 53,2 1,0 45
1987 54 35,3 28,4 6,9 52,9 11 53
1988 53 35,1 27,5 75 53,1 11 5,4
1989 4,8 35,3 27,0 8,4 53,2 0,9 5,8
1990 4,6 34,9 25,8 9,1 54,2 0,7 5,5
1991 4,1 34,5 25,2 9,3 55,2 0,6 5,6
1992 3,5 32,8 24,3 8,6 57,1 0,5 6,1
1993 3,5 31,8 23,7 8,1 59,0 0,2 55
1994 3,3 31,6 23,6 8,0 59,1 0,2 5,8
1995 3,0 32,0 23,8 8,2 59,2 0,2 5,6
1996 3,5 31,2 23,3 7,8 59,4 0,2 5,8
1997 3,1 31,2 23,6 7,6 59,5 0,2 59
1998 3,0 31,5 23,7 7.8 59,3 0,2 6,1
971 3,2 31,1 23,4 7,7 59,6 0,2 5,9
97 11 3,2 31,2 23,5 7,6 59,6 0,2 5,9
97 1M1 3,1 31,2 23,6 7,6 59,6 0,2 5,9
97 IV 3,1 31,3 23,7 7,6 59,4 0,2 6,1
98 1 3,0 315 23,8 7,7 59,2 0,2 6,1
98 11 3,0 31,6 23,8 7,7 59,3 0,2 6,0
98 111 29 31,5 23,7 7,8 59,3 0,2 6,1
98 IV® 29 314 23,6 78 59,2 0,2 6,2

@ Avance INE 24 de Febrero de 1999.
Fuente: Contabilidad Nacional de Espafia.



CUADRO B.7 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Millones de euros)

ARO PIB GASTO EN CONSUMO FINAL FBCE VARIAC DEMAND EXPORT  IMPORT SALDO
TOTAL HOGARES ISFLSH AAPP EXIT NACIONA. EXT.
1980 95335  74.535 60.889 343 13303  21.794 1.247 97.576 14.109 16.350 -2.241
1981  106.966  85.133 68.790 390 15953  24.319 -239 109.213 18.040 20.287  -2.247
1982  123.011  97.724 78.707 451 18,566  27.685 -142 125.267 21.625 23.881  -2.256
1983  140.065 111.007 88.729 506  21.772  30.662 -486 141.183 27.669 28.787  -1.118
1984  158.054 122.678 97.929 568  24.181  31.713 566 154.957 34.868 31.771 3.097
1985  175.625 136.309 108.324 631 27.354  36.183 72 172.564 37.948 34.887 3.061
1986  201.064 154.102 122.415 774 30913  42.526 789 197.417 37.892 34.245 3.647
1987  224.834 173.456 136.864 880  35.712  50.336 1.295 225.087 41.270 41.523 -253
1988  250.313 190.802 150.384 1.047  39.371  60.620 2.292 253.714 44.852 48.253  -3.401
1989  280.493 215.969 169.126 1.289 45554  71.823 2.368 290.160 48.225 57.892  -9.667
1990  312.420 240.117 186.501 1550 52.066  80.784 2.345 323.246 50.877 61.703 -10.826
1991 342597 265.389 204.098 1835 59456  86.057 2.321 353.767 55.918 67.088 -11.170
1992  368.988 291.603 222.053 2166  67.384  85.325 2.726 379.654 61.857 72,523 -10.666
1993  381.747 303.447 229.096 2521 71830  81.152 87 384.686 70.011 72.950  -2.939
1994  406.011 319.469 242.564 2941 73964  85.697 1.463 406.629 85.401 86.019 -618
1995  447.206 349.188 264.966 3354 80.868  96.250 1.677 447115 100.104  100.013 91
1996  473.826 368.414 279.665 3.508 85.241 101.463 1.494 471371 112.003  109.548 2.655
1997  503.875 399.333 296.521 3.764  88.048 109.992 1.263 499.588 132.556  128.269 4.287
1998  539.519 414.204 316.708 4096  93.400 124.333 2.266 540.803 143.860 145.144  -1.284
1999  579.983 445.023 340.654 4757  99.616 142.462 3.332 590.817 154.636  165.470 -10.834
2000  630.263 484.359 370.573 5426 108.360 162.806 2.812 649.977 182992  202.706 -19.714
2001  679.842 517.400 395.223 5987 116.190 176.507 2.530 696.437 193.964  210.559 -16.595
2002  729.021 549.929 418.063 6.469 125.297 191.004 2.907 743.840 199.038  213.857 -14.819
2003  780.550 583.760 441.133 6.708 135919 211.334 2.929 798.023  205.797  223.270 -17.473
2004  837.316 632.137 475.916 7.323 148.898 233.647 3.109 868.893 216.856  248.433 -31.577
2005 904.323 683.122 514.253 7.945 160.924 265.544 2.902 951.568 229.655  276.900 -47.245
041 203.740  153.926 115.710 1773 35813  55.783 870 200.949 52.488 58.697  -6.209
0411 206.900 155.930 117.337 1.806  37.787  57.645 786 214.361 53.795 61.256  -7.461
04111 211.336 159.815 120.234 1.844  37.737  59.179 743 219.737 55.139 63.540 -8.401
041V 215340 163.096 122.635 1.900 38561  61.040 710 224.846 55.434 64.940  -9.506
051 219.626 165.911 125.102 1938 38871 63.530 832 228.273 54.350 64.997 -10.647
0511 223217 168.558 126.969 1960 39.629  65.770 682 235.010 56.546 68.339 -11.793
0511 228.647 172.326 129.760 2.009 40557 67.343 776 240.445 59.528 71.326 -11.798
051V 232833 178.327 132.422 2.038 41867 68.901 612 245.840 59.231 72.238 -13.007

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia.
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CUADRO B.8 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA

(Tasa de Variacion Real Anual. Base 2000)

N GASTO EN CONSUMO FINAL FORM BRUTA CAPITAL FIJO DEMAND.
ANO PIB EXPORT. IMPORT.
TOTAL HOGARES ISFLSH AAPP TOTAL EQUIPO CONST. NACIONAL
1981 -0,1 -0,1 -1,0 0,5 4,1 -1,6 -0,8 -2,6 0,5 11,3 -3,6
1982 1,2 09 0,0 0,5 4,8 1,0 1,9 0,2 2,3 5,6 4,9
1983 1,8 0,9 04 0,2 3,3 -1,2 -3,4 -11 29 9,6 -1,2
1984 1,8 0,2 -0,2 2,0 1,9 -4,8 -8,7 -39 -0,3 12,0 -1,3
1985 2,3 2,7 2,3 2,2 4,3 6,7 10,1 4,2 94 0,7 7,6
1986 3,3 3,7 34 9,8 4,6 10,5 12,0 8,7 13,9 0,2 17,2
1987 55 6,6 59 7,4 9,2 12,2 20,6 9,6 54 5,3 24,8
1988 51 4,6 4,8 12,9 3,6 13,6 15,9 12,4 12,4 3,8 16,1
1989 4,8 6,0 54 15,3 8,3 12,0 11,1 14,6 50 14 17,7
1990 3,8 4,1 34 11,3 6,3 6,5 0,8 10,0 6,0 4,7 9,6
1991 2,5 3,6 2,8 9,4 6,0 1,7 -2,7 3,5 4,0 8,3 10,3
1992 0,9 2,5 2,1 6,7 3,5 -4,1 47 -4,4 -2,0 7,5 6,8
1993 -1,0 -0,9 -2,0 12,7 2,7 -8,9 -19,4 -6,3 1,8 78 -5,2
1994 2,4 1,0 0,9 13,9 0,5 1,9 5,9 1,9 -4,7 16,7 11,4
1995 2,8 1,9 1,7 1,6 2,4 7,7 11,3 6,6 3,1 94 11,1
1996 2,4 2,1 2,3 2,4 2,4 2,6 10,1 -2,0 2,2 10,4 9,0
1997 3,9 3,0 3,2 4,0 4,0 50 11,0 2,1 3,7 14,9 13,2
1998 4,5 4,5 4,8 6,7 6,7 11,3 17,5 7,8 6,3 8,0 14,8
1999 4,7 5,0 52 12,3 12,3 10,4 10,8 9,6 6,5 74 13,6
2000 5,0 5,0 4,8 12,9 12,9 6,6 7,1 6,0 52 10,3 10,8
2001 3,5 34 3,2 4,6 4,6 4,5 0,1 6,8 3,4 4,0 4,2
2002 2,7 3,2 2,9 3,9 3,9 3,3 -2,9 6,2 2,8 1,8 3,9
2003 3,0 3,1 2,6 1,9 19 5,6 2,5 6,3 3,5 3,6 6,0
2004 3,1 4,8 44 50 6,0 4,9 3,7 55 4,9 3,3 9,3
2005 3,4 4,4 4,4 4,3 4,5 72 9,5 6,0 53 1,0 7,1
041 3,0 3,8 3,3 3,9 55 4,1 -0,7 6,1 41 4,0 7,4
04 11 3,0 51 4,8 4,0 6,0 4.1 0,9 55 4,9 3,0 9,6
o411 31 51 4,7 50 6,5 53 6,2 53 52 3,7 10,5
041V 32 5,0 4,7 71 6,0 5,8 8,4 5,2 53 2,7 9,7
051 3,3 4,7 4,6 5,0 5,2 7,0 9,8 6,0 55 -1,4 6,2
0511 3,4 4,4 4,6 4,4 4,0 7,6 10,4 6,2 54 13 7,0
o5 35 4,3 4,3 4,7 4,2 7,3 8,9 6,3 5,3 2,1 7,8
051V 35 4,2 4,0 3,1 4,6 6,8 91 5,6 50 19 6,6

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia.
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CUADRO B.9 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Participacion en PIB)

ARO GASTO EN CONSUMO FINAL FBCE VARIAC DEMAND EXPORT IMPORT SALDO
TOTAL HOGARES ISFLSH AAPP EXIT NACIONA. EXT.
1980 78,2 63,9 0,4 14,0 22,9 1,3 102,4 14,8 17,2 -2,4
1981 79,6 64,3 04 14,9 22,7 -0,2 102,1 16,9 19,0 -2,1
1982 79,4 64,0 04 15,1 22,5 -0,1 101,8 17,6 19,4 -1,8
1983 79,3 63,3 04 15,5 21,9 -0,3 100,8 19,8 20,6 -0,8
1984 77,6 62,0 0,4 15,3 20,1 0,4 98,0 22,1 20,1 2,0
1985 77,6 61,7 0,4 15,6 20,6 0,0 98,3 21,6 19,9 1,7
1986 76,6 60,9 0,4 154 21,2 04 98,2 18,8 17,0 1,8
1987 77,1 60,9 04 15,9 22,4 0,6 100,1 18,4 18,5 -0,1
1988 76,2 60,1 04 15,7 24,2 09 101,4 17,9 19,3 -1,4
1989 77,0 60,3 0,5 16,2 25,6 0,8 103,4 17,2 20,6 -3,4
1990 76,9 59,7 0,5 16,7 25,9 0,8 103,5 16,3 19,8 -3,5
1991 71,5 59,6 0,5 17,4 251 0,7 103,3 16,3 19,6 -3,3
1992 79,0 60,2 0,6 18,3 231 0,7 102,9 16,8 19,7 -2,9
1993 79,5 60,0 0,7 18,8 21,3 0,0 100,8 18,3 19,1 -0,8
1994 78,7 59,7 0,7 18,2 211 0,4 100,2 21,0 21,2 -0,2
1995 78,1 59,2 0,7 18,1 21,5 0,4 100,0 22,4 22,4 0,0
1996 77,8 59,0 0,7 18,0 21,4 0,3 99,5 23,6 23,1 0,6
1997 79,3 58,8 0,7 17,5 21,8 0,3 99,1 26,3 25,5 0,9
1998 76,8 58,7 0,8 17,3 23,0 0,4 100,2 26,7 26,9 -0,2
1999 76,7 58,7 0,8 17,2 24,6 0,6 101,9 26,7 28,5 -1,9
2000 76,9 58,8 0,9 17,2 25,8 0,4 103,1 29,0 32,2 -3.1
2001 76,1 58,1 0,9 17,1 26,0 0,4 102,4 28,5 31,0 -2,4
2002 75,4 57,3 0,9 17,2 26,2 04 102,0 27,3 29,3 -2,0
2003 74,8 56,5 0,9 17,4 27,1 0,4 102,2 26,4 28,6 -2,2
2004 75,5 56,8 0,9 17,8 27,9 0,4 103,8 25,9 29,7 -3,8
2005 75,5 56,9 0,9 17,8 29,4 0,3 105,2 25,4 30,6 -5,2
041 75,6 56,8 0,9 17,6 27,4 0,4 98,6 25,8 28,8 -3,0
0411 75,4 56,7 0,9 18,3 27,9 0,4 103,6 26,0 29,6 -3,6
04 111 75,6 56,9 0,9 17,9 28,0 0,4 104,0 26,1 30,1 -4,0
04 1V 75,7 56,9 0,9 17,9 28,3 0,3 104,4 25,7 30,2 -4,4
051 75,5 57,0 0,9 17,7 28,9 0,4 103,9 24,7 29,6 -4,8
05 11 75,5 56,9 0,9 17,8 29,5 0,3 105,3 25,3 30,6 -5,3
05 111 75,4 56,8 0,9 17,7 29,5 0,3 105,2 26,0 31,2 -5,2
051V 76,6 56,9 0,9 18,0 29,6 0,3 105,6 25,4 31,0 -5,6

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia.



CUADRO B.10 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA

(Millones de euros)

~ AGRIC Y SERVICIOS IMPUESTOS NETOS DE SUBVENCIONES

ANO P18 pEscA o INDUST - CONSTR MERCAD N.MERC TOTAL IVA  IMPORT  OTROS

1980 95.334 6.766 3.367 24.185 7.569 38.247 10.924 4.276 1 1.633 2.642
1981 106.964 6.490 4.012 26.361 7.787 43.854 12.785 5.675 0 1.791 3.884
1982 123.012 7.565 5.393 28.685 9.079 51.073 14.651 6.566 0 2.283 4.283
1983 140.066 8.395 6.305 32.409 9.699 57.501 17.265 8.492 0 2.720 5.772
1984 158.056 9.903 7.029 36.469 9.641 65.577 19.313 10.124 0 2.846 7.278
1985 175.624 10.315 7.868 40.048 10.990 71.712 21.751 12.940 1 3.343 9.596
1986 201.064 11.315 10.319 44.376 12.497 80.350 24452  17.755 8.821 1.974 6.960
1987 224.832 12.625 10.069 49.245 14.843 91.261 27410 19.379 11518 2.374 5.487
1988 250.310 14.328 11.019 53.528 17.919 101.923 30.785 20.808 13.071 2.634 5.103
1989 280.491 14.858 11.612 59.170 22.174 113.571 35.267 23.839 15.496 2.473 5.870
1990 312.422 16.360 12.393 62.916 26.434 127.763 40917 25.639 16.523 2.228 6.888
1991 342.598 16.766 14.078 65.941 29.213 142.339 46.555 27.706 18.251 2.092 7.363
1992 368.988 15.871 14.726 67.428 28.705 157.414 53.197 31.647 21.391 1.694 8.562
1993 381.748 17.547 15.426 66.806 27.832 169.644 55.874 28.619 19.859 790 7.970
1994 406.012 18.469 15.867 69.688 28.721 183.289 58.029 31.949 22.272 788 8.889
1995 447.206 18.568 16.159 74.147 30.874 208.842 63.758 34.858 23.282 843 10.733
1996 473.826 22.199 16.593 78.906 31.431 219.393 67.364 37.940 25.318 702 11.920
1997 503.875 23.153 16.785 85.532 32.848 233.726 69.592 42239 27.644 770 13.825
1998 539.519 23.910 15.915 91.049 36.139 251.407 73.322 47.777 30.243 900 16.634
1999 579.983 23.470 15.304 96.766 41.252 270.300 78.024 54.867 35.238 980 18.649
2000 630.263 24.984 15.802 103.415 47.584 295.087 83.688 59.703 38.380 1.073 20.250
2001 679.842 25.405 16.335 108.955 54.901 323.213 88.782 62.251 39.884 1.072 21.295
2002 729.021 25.628 17.219 112.386 62.401 349.664 94.242  67.481 42.407 1.039 24.035
2003 780.550 25.880 17.914 116.527 70.586 372.191 101578 75.874 46.773 1.115 27.986
2004 837.316 26.217 18.472 120.504 80.870 398.332 108.918 84.003 51.080 1.376 31.547
2005 904.323 26.830 19.676 125.196 93.898 428.216 116.361 94.146 57.044 1.568 35.534
041 203.740 6.497 4.548 29.581 19.064 96.986 26.777 20.377 12.158 322 7.897
0411 206.900 6.574 4.592 29.935 19.800 98.347 26.915 20.737 12.494 343 7.900
04 111 211.336 6.449 4.626 30.340 20.475 100.920 27.301 21.225 12.972 354 7.899
041V  215.340 6.697 4.706 30.649 21.531 102.169 27.925 21.664 13.456 357 7.851
051 219.626 6.498 4.805 30.838 22.195 104.023 28.677 22590 13.528 382 8.680
0511 223.217 6.663 4.834 31.901 23.971 105.610 28591 23.647 14.289 388 8.970
05 11 228.647 6.709 4.946 31.617 23.902 106.692 29.143 23.638 14.309 396 8.933
051v  232.833 6.960 5.091 31.840 24.830 109.891 29.950 24.271 14.918 402 8.951
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CUADRO B.11 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
(Tasa de Variacion Real Anual. Base 2000)

ANO PIB AGRICY ENERG. INDUST CONSTR. SERVICIOS IMPUESTOS NETOS DE SUBVENCIONES
PESCA MERCAD N.MERC TOTAL IVA IMPORT OTROS
1981 -0,1 -10,5 51 -2,4 0,1 0,3 29 24 -05 -8,0 10,6
1982 1,2 0,0 -2,7 -0,7 -6,4 2,9 4,0 34 04 8,2 8,7
1983 1,8 5,6 -3,0 24 1,2 1,2 34 19 09 -1,8 4,2
1984 1,8 6,5 3.9 0,3 -5,7 2,6 3,0 1,7 01 -1,7 50
1985 2,3 0,8 0,9 1,7 3,4 19 4,0 44 26 3,1 78
1986 3,3 -3,5 6,8 2,4 6,5 3,7 4,2 09 45 -33,0 -1,6
1987 55 14,8 -1,2 7,6 7,8 4,7 5,7 20 75 28,1 -9,5
1988 51 8,8 74 4,7 9,5 4,5 54 20 46 18,9 -5,3
1989 4,8 -4,7 04 4,5 12,8 4,1 7,1 73 71 6,1 7,7
1990 3,8 54 -0,2 2,7 8,1 2,8 74 28 25 0,6 3,7
1991 2,5 3,7 2,3 1,9 2,1 2,3 53 06 31 4,0 -5,4
1992 0,9 1,0 -0,6 -0,3 -6,1 1,7 3.8 23 25 -8,1 29
1993 -1,0 2,8 -1,8 -3,9 -6,7 0,3 1,4 -28 -2,6 -20,1 -1,3
1994 2,4 -4,7 2,7 1,7 11 3,8 14 33 28 -55 51
1995 2,8 -6,1 1,8 3,8 6,2 2,8 34 1,7 04 3,1 4,5
1996 2,4 20,6 2,3 2,5 -0,7 13 15 33 38 -11,9 3,3
1997 3,9 71 15 6,4 2,3 3,0 2,3 6,4 45 6,4 10,5
1998 4,5 3,1 -1,9 6,0 6,9 4,2 2,5 7,7 46 11,3 13,7
1999 4,7 -1,0 0,9 5,7 8,3 4,6 3,3 73 78 6,7 6,5
2000 50 73 3,0 4,4 59 55 3,7 50 51 6,8 4,8
2001 3,5 -1,3 3,9 25 8,5 3,7 31 29 23 0,8 4,3
2002 2,7 0,4 2,3 0,7 6,3 2,6 2,7 42 23 -0,3 6,1
2003 3,0 -0,1 1,3 0,9 5,0 2,6 4,2 6,8 53 6,6 9,5
2004 3,1 -11 2,0 0,3 51 3,6 3,6 41 25 12,0 6,5
2005 3,4 -0,7 44 0,6 5,5 4,0 3,5 38 44 3,6 2,9
041 3,0 0,9 1,8 0,2 5,6 3,2 34 45 04 12,4 11,3
04 11 3,0 -1,0 2,6 0,6 5,2 3,5 3,3 34 -04 12,9 9,6
04 111 3,1 -1,8 1,8 0,3 4,9 3,5 3,7 56 56 10,8 54
04 1V 3,2 -2,3 1,8 0,3 4,8 4,1 41 30 44 12,0 0,3
051 3,3 -1,9 4,2 0,3 54 3.8 3.8 40 50 9,8 2,2
05 11 3,4 -1,3 4,0 0,0 54 3.9 3,0 55 68 3,4 3,6
05 11 3,5 0,3 4,5 0,9 5,8 4,0 3,5 32 35 0,6 2,8
051V 3,5 01 5,0 11 54 4,1 3,8 26 25 1,0 2,9

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia.
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CUADRO B.12 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
(Participacioén en el PIB)

- AGRICY SERVICIOS IMPUESTOS NETOS NETOS DE SUBVEN.
N PESCA ENERG.  INDUST - CORSTR MERCAD N.MERC TOTAL IVA IMPORT OTROS
1980 7,1 3,5 25,4 79 40,1 11,5 4,5 0,0 1,7 2,8
1981 6,1 3,8 24,6 7,3 41,0 12,0 53 0,0 1,7 3,6
1982 6,1 4,4 23,3 7,4 415 11,9 53 0,0 19 3,5
1983 6,0 4,5 23,1 6,9 411 12,3 6,1 0,0 1,9 41
1984 6,3 4,4 23,1 6,1 41,5 12,2 6,4 0,0 1,8 4,6
1985 5,9 4,5 22,8 6,3 40,8 12,4 7,4 0,0 1,9 5,5
1986 5,6 51 22,1 6,2 40,0 12,2 8,8 4,4 1,0 3,5
1987 5,6 4,5 219 6,6 40,6 12,2 8,6 51 11 2,4
1988 5,7 4,4 21,4 72 40,7 12,3 8,3 5,2 1,1 2,0
1989 53 4,1 21,1 79 40,5 12,6 8,5 5,5 0,9 2,1
1990 5,2 4,0 20,1 8,5 40,9 13,1 8,2 5,3 0,7 2,2
1991 4,9 41 19,2 8,5 41,5 13,6 8,1 53 0,6 2,1
1992 4,3 4,0 18,3 78 42,7 14,4 8,6 5,8 0,5 2,3
1993 4,6 4,0 17,5 7,3 44,4 14,6 7,5 52 0,2 2,1
1994 4,5 3,9 17,2 7,1 45,1 14,3 79 5,5 0,2 2,2
1995 4,2 3,6 16,6 6,9 46,7 14,3 7,8 5,2 0,2 2,4
1996 4,7 3,5 16,7 6,6 46,3 14,2 8,0 53 0,1 2,5
1997 4,6 3,3 17,0 6,5 46,4 13,8 8,4 5,5 0,2 2,7
1998 4,4 2,9 16,9 6,7 46,6 13,6 8,9 5,6 0,2 3,1
1999 4,0 2,6 16,7 71 46,6 13,5 9,5 6,1 0,2 3,2
2000 4,0 2,5 16,4 7,5 46,8 13,3 9,5 6,1 0,2 3,2
2001 3,7 2,4 16,0 8,1 47,5 13,1 9,2 59 0,2 3,1
2002 3,5 2,4 15,4 8,6 48,0 12,9 9,3 5,8 0,1 3,3
2003 3,3 2,3 14,9 9,0 47,7 13,0 9,7 6,0 0,1 3,6
2004 31 2,2 14,4 9,7 47,6 13,0 10,0 6,1 0,2 3,8
2005 3,0 2,2 13,8 10,4 47,4 12,9 10,4 6,3 0,2 39
041 3,2 2,2 14,5 94 47,6 13,1 10,0 6,0 0,2 3,9
04 11 3,2 2,2 14,5 9,6 47,5 13,0 10,0 6,0 0,2 3,8
04 111 3,1 2,2 14,4 9,7 47,8 12,9 10,0 6,1 0,2 3,7
04 1v 3,1 2,2 14,2 10,0 47,4 13,0 10,1 6,2 0,2 3,6
051 3,0 2,2 14,0 10,1 47,4 13,1 10,3 6,2 0,2 4,0
0511 3,0 2,2 14,3 10,7 47,3 12,8 10,6 6,4 0,2 4,0
05 11 2,9 2,2 13,8 10,5 46,7 12,7 10,3 6,3 0,2 39
051V 3,0 2,2 13,7 10,7 47,2 12,9 10,4 6,4 0,2 3,8

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia.



CUADRO B.13 EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPANA
(Miles de personas)

POBLACION OCUPADA

~ POBLACION ASALARIADOS
ANO ACTIVA PARADOS TOTAL AGRICULT INDUSTRIA CONSTRUC SERVIC.
S. PRIVADO S. PUBLICO Y PESCA
1970 13.164 178 12.975 3.505 3.152 1.061 5.257
1971 13.270 237 13.033 3.377 3.195 1.075 5.386
1972 13.431 286 13.145 3.240 3.281 1.131 5.493
1973 13.465 336 13.089 3.094 3.247 1.189 5.559
1974 13.570 397 13.173 2.954 3.281 1.218 5.720
1975 13.413 501 12.912 2.816 3